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» Geschaftsbericht 2016 der EQS Group AG «

Building a Global Player



» Uber die EQS Group «

Die EQS Groupistein fihrenderinternationaler Technolo-
gieanbieter fir Digital Investor Relations. Mehr als 8.000
Unternehmen weltweit sind dank der Anwendungen und
Services in der Lage, komplexe nationale und internati-
onale Informationsanforderungen und Meldepflichten
sicher, effizient und gleichzeitig zu erflllen und die Invest-
ment Community weltweit zu erreichen.

Das Herz der Technologie ist das EQS COCKPIT, eine
cloud-basierte IR-Plattform, welche die Arbeitspro-
zesse von IR-Managern digital abbildet und effizienter
macht. Spezielle Module ermdglichen die Pflege von
Inhalten (CMS),von Kontaktdaten (CRM) undvon Insider-
daten sowie den Zugriff auf globale Investorendaten und
auf eigene Monitoring- und Analytics-Funktionen. Um
einen integrierten Workflow zu gewashrleisten, ist das
EQS COCKPIT an die Unternehmenswebsite angebunden.

Kennzahlen «

Das EQS COCKPIT bietet dariber hinaus Zugang zu einem
der wichtigsten Financial Newswire, (iber das jahrlich
Gber 20.000 Finanz- und Unternehmensmitteilungen
verbreitet werden. In Deutschland ist die EQS Group mit
ihrem Service DGAP, dem samtliche DAX-Unternehmen
vertrauen, die Institution zur Erflllung gesetzlicher und
regulativer Einreichungs- und Veréffentlichungspflichten.

Als digitaler Komplettanbieter entwickelt die EQS
Group zudem IR-und Unternehmenswebsites sowie Apps,
erstellt digitale Finanz- und Nachhaltigkeitsberichte und
fiihrt Audio- und Video-Ubertragungen durch.

Die EQS Group wurde im Jahr 2000 in Minchen gegriindet
und hat sich kontinuierlich vom Startup zum internati-
onalen Konzern mit Standorten in den wichtigsten
Finanzmetropolen der Welt entwickelt. Der Konzern halt
zudem die Mehrheitsbeteiligung an der ARIVA.DE AG und
beschéaftigt weltweit Gber 300 Mitarbeiter.

Ertragskennzahlen GJ 2016 GJ 2015 +/-
Umsatz 26.061 18.377 42%
Non-IFRS* EBIT 3.281 2.983 10%
EBIT 2.663 2.364 13%
Non-IFRS* Konzerniberschuss 1.443 1.407 ** 3%
Konzerniberschuss 814 1.125 ** -28%
Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit 3.473 3.637 ** -5%
Vermdgenskennzahlen 31.12.16 31.12.15 +/-
Bilanzsumme 42.403 29.749 ** 43%
Eigenkapital 25.224 17.148 ** 47%
Eigenkapitalquote (%) 59% 58%

Liquide Mittel 6.610 3.607 83%
Mitarbeiter Konzern GJ 2016 GJ 2015 +/-
Periodendurchschnitt 260 182 43%
Personalaufwand 12.897 8.463 52%
Aktie 31.12.16 31.12.15 +/-
Non-IFRS* Ergebnis je Aktie (EUR) 0,96 1,20 ** -20%
Ergebnis je Aktie (EUR) 0,43 0,96 ** -55%
Marktkapitalisierung (Mio. EUR) 63 39 62%

Alle Angaben ohne Bezeichnung in TEUR (mit Ausnahme Mitarbeiterzahl)

* Non-IFRS Kennzahlen vor planmdf3igen Abschreibungen auf die erworbenen Kundenstdmme, Kaufpreisallokation & Akquisitionskosten

*x Vorjqﬁreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. ,,Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”
(2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen) im Konzernanhang
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» Vorwort, Achim Weick, Griinder & CEQ «

Liebe Aktiondre, Mitarbeiter, Partner und Freunde
der EQS Group AG!

2016 war fir uns wieder ein erfolgreiches Geschaftsjahr.
Auf dem Weg zu einem weltweit fihrenden Cloudan-
bieter fir Digital Investor Relations haben wir wichtige
Etappen gemeistert. Dabei profitieren wir von den drei
Megatrends: Digitalisierung, Regulierung und Globali-
sierung.

Die Digitalisierung schreitet auch in unserem Markt
weiter voran. Unsere Kunden suchen nach einer effizi-
enten, integrierten Kommunikationslosung, die alle
Mitteilungs- und Dokumentations-Pflichten eines borsen-
notierten Unternehmens abdeckt und zugleich eine aktive
Kommunikation mit globalen Investoren ermdglicht.
Hierfir haben wir vor nunmehr 10 Jahren unsere cloudba-
sierte IR-Plattform COCKPIT konzipiert und passen diese
standig den internationalen Markt- und Kundenbedirf-
nissen an.

Bei der Regulierung der Finanzmarkte haben wir weiter
Ruckenwind. Die EU-Marktmissbrauchsverordnung 2016
hat zum einen die Meldepflichten auf Freiverkehrs-

werte ausgedehnt und zum anderen die bisherigen
Insiderregelungen deutlich verscharft. Wir reagierten
mit der EinfGhrung eines neuen Cloudprodukts auf
den Kundenwunsch zur Vereinfachung der komplexen
Prozesse zum neuen Insiderrecht. Unser INSIDER
MANAGER, eine Workflow-Losung zur Flhrung von
Insiderlisten, wird inzwischen von Gber 500 Unternehmen
aus mehreren europdischen Ldndern genutzt und bildet
die rechtlichen Anforderungen digital ab.

Weitere EU-Regulierungen treten im kommenden Jahr
mit MiFID Il und der PRIIP-Verordnung in Kraft. Diese
zielen auf die Transparenz von Finanzinstrumenten ab
und beschaftigen seitdem Wertpapierfirmen und Finanz-
dienstleister. Zu einem wichtigen Lésungsanbieter hat
sich hier unsere ARIVA.DE AG entwickelt. Deshalb haben
wir uns entschieden, die Aktienmehrheit zu Gbernehmen
und die Zusammenarbeit zu intensivieren.

Digitalisierung und Regulierung gehen Hand in Hand mit
der fortschreitenden Globalisierung. Unsere digitalen
Produkte kdnnen von Kunden sowohl weltweit eingesetzt
werden als auch global Investoren erreichen. Die neuen
Standorte New York und Dubai werden in unserem
Netzwerk zukinftig eine wichtige Rolle einnehmen und
unterstreichen unsere Positionierung als Global Player flr
Digital Investor Relations.

Unsere dynamische geographische Expansion erfolgt vor
dem Hintergrund eines stabilen deutschsprachigen
Kapitalmarktes, in dem wir unsere unangefochtene
Marktfihrerschaft durch Cross-Selling weiter ausbauen
konnten. Weiterhin nutzen sdmtliche Dax-30-Unter-
nehmen unser COCKPIT. Zudem bestétigen regelmaRig
durchgefiihrte Umfragen eine sehr hohe Kundenzufrie-
denheit.

Auch in Russland zeigt sich, dass unser Geschaftsmodell
nachhaltigist. In einem schwierigen Umfeld, geprdgt von
Rezession, Sanktionen, Wahrungsverfall und Rohstoff-
krise, konnten wirim Geschaftsjahr 2016 unsere marktfih-
rende Stellung ausbauen, die Umsatze in Euro und Rubel
zweistellig steigern und wieder profitabel abschliel3en.

In Hongkong, dem bedeutendsten Aktienmarkt in
Asien, sind wir ebenfalls der fihrende Anbieter und
weisen ein zweistelliges, profitables Wachstum auf. Von
hier aus unterstitzen wir den Markteintritt auf dem
chinesischen Kapitalmarkt durch unseren Standort in
Shanghai. Obwohl die Mérkte in Taiwan und Singapur
sich zogerlich entwickelten, konnten wir unseren Verlust
in Asien stark reduzieren. Fur das laufende Jahr 2017
ist der Break-Even moglich. Mittelfristig sehen wir in
dieser dynamischen Wirtschaftsregion ein enormes
Wachstumspotenzial, denn die Digitalisierung der Inves-
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torenkommunikation, aber auch die Regulierung, stecken
noch in den Kinderschuhen —vor allem in China.

Unsere noch junge Tochtergesellschaftin London konnte
dank einheitlicher EU-Regulierung neben in Grofbri-
tannien gelisteten Unternehmen auch erste Kunden
in Irland, Italien und Frankreich gewinnen. Trotz Brexit
bleibt London ein fihrender internationaler Kapitalmarkt
und fUr uns ein strategisch wichtiger Standort mit grofsem
Wachstumspotenzial.

Ein wichtiger Pfeiler unserer Expansionsstrategie stellt
der weitere Ausbau unseres Technologiestandortes
in Kochi, Indien dar. Dieser hat sich zum erfolgreichen
Lieferanten von maRRgeschneiderten Lésungen fir unsere
weltweiten Markte entwickelt. So kann sich unser ebenso
stark wachsender Entwicklungsstandort in Minchen auf
die Neu- und Weiterentwicklung unserer Plattformen und
Produkte konzentrieren.

Die Investitionen in unser internationales Netzwerk,
in unser Produktportfolio sowie in Organisation und
Prozesse sind weiterhin hoch. Die neuen Markteintritte,
Aufbau neuer Abteilungen, die Entwicklung eines Unter-
nehmenssteuerungssystems oder die Einflhrung einer
integrierten Projektmanagementsoftware sind nur einige
Beispiele hierfir. All diese Investitionen dienen unserer
internationalen Wachstumsstrategie und sind zwingend
erforderlich, um mit der EQS Group in eine neue GréfRRen-
klasse zu wachsen. Wir sind fest davon Uberzeugt, auf
diese Weise nachhaltige Werte fir unsere Aktiondre zu
schaffen.

Ohne die Leidenschaft und den Teamgeist unserer
hochqualifizierten und engagierten Mitarbeiter wére
dies jedoch nicht mdéglich. Andererseits bietet unsere
Strategie den Mitarbeitern ein herausforderndes, inter-
nationales Arbeitsumfeld, das sie zu Hochstleistungen
anspornt und unsere Erfolgsfaktoren starkt: innovative
Produkte, héchste Qualitdt und bester Service. Unsere
hohe Attraktivitdt als Arbeitgeber wird uns sowohl
bei externen Bewertungsplattformen aber auch in der
jahrlichen Mitarbeiterbefragung bestatigt.

Unser herzlicher Dank gilt all denjenigen, die uns dabei
unterstltzen, dieses groRartige Unternehmen weiter
aufzubauen: Unseren hochmotivierten Mitarbeitern,
unseren langjdhrigen Geschaftspartnern, mit denen wir
sehr vertrauensvoll zusammenarbeiten, und unseren
treuen Aktiondren, die die geographische Expansion
unterstltzen und uns auf diesem Weg bestarken.

Mit groRem Optimismus schauen wir in die Zukunft und
freuen uns, Sie weiter an unserer Seite zu haben.

Herzlichst Ihr

e 2y 4

Achim Weick
CEO

Minchen, April 2017
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» Investor Relations «

Am letzten Handelstag des Jahres lag der XETRA-
Schlusskurs der EQS Group Aktie bei EUR 48,00 und
damit rund +45% hoher als zum Jahresbeginn (EUR
33,00). Der Aktienkurs bewegte sich in einer Bandbreite
von EUR 27,80 bis EUR 49,55. Gegenilber dem Entry
Standard Index, und dem Tec-DAX-Index, welche beide
zum Jahresende nahezu unverdndert standen, entwi-
ckelte sich die Aktie der EQS Group im Betrachtungs-
zeitraum somit deutlich besser. Die Marktkapitalisierung
belief sich zum 31.12.2016 auf EUR 62,81 Mio. Mit dem
Kursanstieg erhohte sich auch das Xetra-Handelsvolumen
der EQS-Aktie im Vergleich zum Vorjahr deutlich (+38%).

Durch die erfolgreiche Kapitalerh6hung aus geneh-
migtem Kapital flossen der EQS Group im Dezember
des abgelaufenen Jahres zusédtzliche EUR 5,4 Mio. an
Bruttoemissionserlésen zu. Dabei wurden 118.998 neue,
auf den Namen lautende Stickaktien gegen Bareinlage
ausgegeben. So erhohte sich das Grundkapital der Gesell-
schaft von EUR 1.189.980,00 auf EUR 1.308.978,00. Die
neuen Aktien wurden im Rahmen eines beschleunigten
Bookbuilding-Verfahrens zu einem Preis von EUR 45,00
je Aktie bei institutionellen Anlegern platziert. Die akqui-
rierten Mittel sollen vorrangig zur Wachstumsfinan-
zierung der globalen Expansion verwendet werden.

Mit der GBC, der GSC Research, der Edison
Investment Research und seit 2016 der neu hinzugekom-
menen quirin bank, erstellen vier unabhdngige Research-
Hauser regelmdallig Analystenstudien Uber die EQS
Group AG. In aktuellen Veroffentlichungen gaben zweider
Institute Kaufempfehlungen ab, wéhrend zwei Analysten
die Aktie mit ,Halten” bewerteten. Sdmtliche Analysen
stehen im Investor-Relations-Bereich auf der Webseite
der EQS Group zum Download zur Verfligung.

Im Geschéftsjahr 2016 prasentierte der Vorstand das
Unternehmen wieder auf zahlreichen Investoren-
konferenzen, darunter die DVFA Frihjahrskonferenz
in Frankfurt, die Minchner sowie die Zircher Kapital-
marktkonferenz. Zudem wurden Investoren und Inter-
essenten im Rahmen einer Roadshow in Deutschland
aktiv angesprochen und (ber das Unternehmen sowie
die Entwicklungen und Perspektiven informiert. Die
EQS Group AG veroffentlichte zu jedem Quartal eine
Zwischenmitteilung und fihrte am gleichen Tag eine
ausfihrliche Telefonkonferenz mit Analysten und Inves-
toren durch. Die Aufzeichnungen der Audio Webcasts
stehen ebenfallsim Bereich Investor Relations auf unserer
Unternehmenswebsite zum Abruf bereit.

Eine kontinuierliche und attraktive Dividendenpolitik
kennzeichnet die EQS Group AG. Nachdem die Aktiondre
fir das Geschaftsjahr 2015 eine Ausschittung in Hohe
EUR 0,75 erhielten, schlagen wir der Hauptversammlung
fir das abgelaufene Jahr wieder eine Dividende von EUR
0,75 vor. Basierend auf dem Jahresendkurs stellt dies eine
Dividendenrendite von 1,56% dar.
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EQS Group AG TecDAX Total Return

389.9%

2339%

1559%

7231%

0,0 %

Jan. 2007 Jan.2008 Jan. 2009 Jan. 2010 Jan. 2011 Jan. 2012 Jan. 2013 Jan. 2014 Jan. 2015 Jan. 2016 Jan. 2017

Aktionarsstruktur EQS Group AG:

[ Achim Weick: 23%

P Investmentaktiengesellschaft
fir langfristige Investoren TGV: 22%

Rony Vogel: 4%

Peter Conzatti: 2%

Christian Pfleger: 2%
Robert Wirth: 2%
EQS Group AG: 0,1%
Free Float: 45%

HE N NN

Ausgewiesen wird: Anteilsbesitz > 5% und
Vorstande sowie Aufsichtsrate
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» Vorstand im Dialog «

Die EQS Group AG hat im Geschéftsjahr 2016 erneut
einen Rekordumsatz erldést. 26 Millionen Euro nach 18
Millionen Euro im Vorjahr, eine Steigerung um 42 Prozent.
Das Non-IFRS EBIT stieg um 10 Prozent auf nun 3,3 Mio.
Euro. Mit welchen Schlagwértern charakterisieren Sie das
Geschaftsjahr 2016?

Achim Weick: ,Digitalisierung, Regulierung, Globalisierung.
Und: hohes Wachstumstempo. Ich denke, das trifft es am besten.
Zu Beginn des Jahres haben wir den Fokus auf die Integration
der getdtigten Akquisitionen in UK und in der Schweiz gelegt
sowie das COCKPIT fir neue EU-Regulierungen fit gemacht.
Insbesondere die Mitte des Jahres 2016 in Kraft getretene
Marktmissbrauchsverordnung hat uns intensiv beschdftigt. In
der zweiten Jahreshdlfte haben wir dann bei der geographi-
schen Expansion weiter Gas gegeben.”

Neu hinzu kamen die Tochtergesellschaften in Dubai und
New York?

Achim Weick: ,Richtig. Jetzt sind wir an allen wichtigen
Kapitalmdrkten mit eigenen Offices und Mitarbeitern vertreten.
Neben der Marktbearbeitung vor Ort, die natirlich im Fokus
steht, wird auch unser Cross-Border-Geschdft in den ndchsten
Jahren von den zusdtzlichen Standorten stark profitieren.
Netzwerkeffekte werden zukinftig mafSgeblich zu unserem
Wachstum beitragen.”

Was bedeutet das?

Achim Weick: ,Unternehmen, die global aufgestellt sind und
Services in mehreren Mdrkten benétigen, kénnen von unseren
Teams unter zentraler Koordination aus dem jeweiligen Heimat-
markt heraus optimal bedient werden. Es profitieren also auch
unsere Kunden von der weltweiten Expansion.”

Christian PFleger: ,Auf der Produktseite haben wir mit
unserem neu entwickelten INSIDER MANAGER einen grof3en
Erfolg erzielt. Die Einflihrung der europdischen Marktmiss-
brauchsverordnung hat zu einer deutlichen Verschdrfung des
Insiderrechts gefiihrt. Hier erftillt unser INSIDER MANAGER
alle Anforderungen. Bereits (iber 500 Emittenten nutzen unser
Workflow-Tool zur digitalen Verarbeitung von Insiderdaten. Da
es sich bei der Marktmissbrauchsverordnung um eine europd-
ische Regulierung handelt, ebenfalls ein Cross-Border-Thema.”

Wie haben sich die Auslandsgesellschaften generell entwi-
ckelt?

Achim Weick: ,Sehr erfreulich. Schweiz und Russland sind
voll im Plan und erwirtschaften Gewinne. Unsere asiatische
Tochtergesellschaft konnte den Verlust um fast 70 Prozent
reduzieren. Fiir das kommende Geschdftsjahr steuern wir in
Richtung Break-Even.”

» Der Vorstand der EQS Group AG (%.L)s
Achim Weick, CEO und Christia :




Christian PFleger: ,Unseren Technologiestandort in Kochi bauen
wir ebenfalls weiter aus, um die entsprechende Unterstitzung
auf Entwicklungsseite fiir die gesamte Group zu gewdhrleisten.
Unsere indischen Mitarbeiter sind hoch motiviert ihren Beitrag zum
Wachstum der Gruppe zu leisten. Nicht zuletzt haben wir hier die
geringste Mitarbeiterfluktuation von allen Standorten weltweit.”

Uber eine Tochtergesellschaft haben wir noch gar nicht
gesprochen. Bei der ARIVA.DE AG gab es eine Anteilsaufsto-
ckung?

Achim Weick: ,Wir sind nun mit 67 Prozent an der ARIVA.DE AG
beteiligt. Vier Griinder bleiben weiter an Bord und halten die ausste-
henden Aktien. Ein Teil unseres starken Umsatzwachstums ist auf die
Vollkonsolidierung der ARIVA.DE AG zurlickzufiihren, die das beste
Geschdftsjahr seit Bestehen feiern konnte. Grund fiir den Wachstums-
schub ist die bevorstehende Regulierung in der Finanzindustrie aus
der PRIIP-Verordnung und MIFID II. Finanzinstitute sind ab Januar
2018 verpflichtet, vorvertragliche Basisinformationsbldtter zu
Finanzprodukten auszuhdndigen. ARIVA bietet die entsprechenden
Lésungen hierfir.”

Christian PFleger: , Wir wollen auch kiinftig weiter in Unternehmen,
Produkte und Mdrkte investieren, die Wachstumschancen durch die
Trends Digitalisierung, Regulierung und Globalisierung eréffnen.”

Waren die Mittel aus der Kapitalerhéhung im Dezember fir eine
Akquisition in diesem Bereich vorgesehen?

Achim Weick: ,Die Mittel aus der erfolgreich umgesetzten Kapital-
mafnahme dienen der kinftigen Wachstumsfinanzierung. Das
schliefst Unternehmensakquisitionen mit ein. Das Projekt, fiir welches
wir eine Absichtserkldrung zum Erwerb abgegeben haben, hat sich
noch nicht weiter konkretisiert. Das kommt bei langwierigen Kaufver-
handlungen hdufig vor. Auch die ARIVA-Transaktion hat uns lange
beschdftigt, insgesamt 15 Monate lang. Hier hat es dann geklappt.”

Daserfolgreiche Geschéftsjahr 2016 bietet wieder die Mdglichkeit
fir die Ausschittung einer Dividende?

Christian PFfleger: ,Wie schon im Vorjahr wird sich die Dividende
auf 0,75 Euro je Aktie belaufen. Damit tragen wir unserer nachhal-
tigen Ausschittungspolitik Rechnung und verfiigen gleichzeitig liber
geniigend Spielraum fiir unser kiinftiges Wachstum. Zudem sind wir
auch fir das Jahr 2017 sehr positiv gestimmt.”

Achim Weick: ,Fir das Geschdftsjahr 2017 erwarten wir ein
Wachstum beim Umsatz von 20 bis 25 Prozent auf 31,2 bis 32,5 Mio.
Euro. Das Non-IFRS EBIT soll um 10 bis 20 Prozent vorankommen,
auf dann EUR 3,6 Mio. bis EUR 3,9 Mio. Euro. Und auch fir die
kommenden fiinf Jahre bis 2021 erwarten wir im Durchschnitt ein
organisches Umsatzwachstum von 10 bis 15 Prozent pro Jahr. Wir
sind prima aufgestellt und arbeiten mit starkem Team Spirit und
hoher Leidenschaft an unserer Wachstumsstory.”
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» Bericht des Aufsichtsrates «

Im Geschaftsjahr 2016 hat der Aufsichtsrat die Geschafts-
entwicklung der EQS Group AG und ihrer Tochtergesell-
schaften intensiv begleitet. Mit dem Vorstand hat er
vertrauensvoll und offen zusammengearbeitet. In den
turnusmalligen Aufsichtsratssitzungen, sowie durch
schriftlichen, telefonischen und persdnlichen Austausch
wurde der Aufsichtsrat durch den Vorstand laufend Uber
die Geschaftsentwicklung und die aktuelle Lage des
EQS-Konzerns, die strategische Weiterentwicklung, das
Risikomanagement sowie iber wesentliche Geschaftsvor-
falle und Investitionsvorhaben informiert. In Geschafts-
vorgange und Entscheidungen, die fir die Gesellschaft
oder den Konzern von wesentlicher Bedeutung waren,
hat derVorstand den Aufsichtsrat rechtzeitig einbezogen.
Darlber hinaus hat der Aufsichtsrat die Gesprache mit
Schlisselmitarbeitern des EQS-Konzerns — insbesondere
den Geschéftsleitungen der Tochtergesellschaften und
den Abteilungsleitern — fortgesetzt. Auf dieser Basis
hat der Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz und Satzung
zukommenden Aufgaben wahrgenommen, die Geschafts-
fihrung des Vorstands (berwacht und den Vorstand bei
der Leitung der Gesellschaft beraten. MalRstab fir die
Uberwachung waren die RechtmaBigkeit, Ordnungs-
malligkeit, Zweckmaligkeit und Wirtschaftlichkeit des
Vorstandshandelns.

Aufsichtsrat

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats hat sich im
Geschéftsjahr 2016 nicht verdndert. Die Mitglieder des
Aufsichtsrats, Herr Rony Vogel, Herr Robert Wirth und
Herr Peter Conzatti wurden von der Hauptversammlung
am 12.Juni 2015 fir eine Amtszeit bis zum Ablauf der
Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das am
31. Dezember 2019 endende Geschéftsjahr beschlieft,
zu Aufsichtsraten der EQS Group AG bestellt. Ausschisse
wurden im GJ 2016 nicht gebildet.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat trat innerhalb des Geschaftsjahres 2016
zu 6 ordentlichen Sitzungen am 17. Marz, 14. April, 31.
Mai, 22. September, 29. November und am 15. Dezember
zusammen.

Neben der aktuellen Entwicklung befasste sich der
Aufsichtsrat mit den strategischen Themen:

» Integration der Tensid AG in die EQS Group

Aufbau EQS UK

»

Aufstockung der Beteiligung an der ARIVA.DE AG

MarkterschlieBung USA

MarkterschlieBung durch Grindung einer Tochterge-
sellschaft in Dubai

Markteintritt in Frankreich

Kapitalerhohung durch (teilweise) Ausnutzung des
genehmigten Kapitals 2015

Bestellung eines neuen Abschlussprifers
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Die Hauptversammlung vom 31. Mai 2016 hat die
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Muinchen zum
Abschlussprifer fir das Geschaftsjahr 2016 bestellt.
Diese hat den Jahresabschluss und den Lagebericht
der EQS Group AG zum 31. Dezember 2016 sowie
den Konzernabschluss nach IFRS zum 31. Dezember
2016 samt Konzernlagebericht und weiteren Erldau-
terungen zum 31. Dezember 2016 geprift und
jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehen.

Der Aufsichtsrat hat den gepriften und testierten
Jahresabschluss und den Konzernabschluss nach
IFRS sowie die Lageberichte rechtzeitig erhalten,
selbst geprift und die Unterlagen mit dem Vorstand
im Einzelnen besprochen. Das Ergebnis der Priifung
ergab keinen Anlass zu Beanstandungen. In der
Sitzung vom 3. April 2017 haben wir den Jahres-
abschluss und den Konzernabschluss sowie die
Lageberichte gebilligt. Der Jahresabschluss ist
damit festgestellt. Dem Vorschlag des Vorstands fir
die Verwendung des Bilanzgewinns der EQS Group
AG schlief8t sich der Aufsichtsrat an. Wir freuen
uns, dass es die positive Ertragslage und die hohe
Eigenkapitalausstattung dem Unternehmen erneut
erlauben, eine der Ergebnisentwicklung entspre-
chend stabile Dividende auszuschitten.

Der Aufsichtsrat spricht dem Vorstand sowie allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern seinen Dank
fir ihren groflen Einsatz aus. Die Mitarbeiter der
EQS Group AG bilden auch nach inzwischen 17
Jahren Unternehmensgeschichte die Basis fir den
Erfolg des Unternehmens. Es ist das besondere
Engagement, die Kreativitdt und der Teamgedanke,
der den Konzern weiter erfolgreich wachsen lasst.

Mdinchen, 3. April 2017

Rony Vogel
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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» Konzernlagebericht «



» Geschaftsmodell «

Die EQS Group AG als Mutterunternehmen und ihre in-
und ausldndischen Tochtergesellschaften (EQS Group-
Konzern oder EQS Group) haben die Mission, die weltweit
besten Losungen und Produkte fir Investor Relations
Manager zu liefern.

Unsere Vision ist es, die EQS Group AG zum Jahr 2020
als den weltweit besten Anbieter fir digitale Investor
Relations zu positionieren.

Die Basis hierzu stellen die konzernweit gelebten Werte
Teamgeist und Leidenschaft dar.

Das Kapital von Investoren setzen wir dafir ein, Kunden
Plattformen, Produkte und Services online anbieten
zu koénnen, wahrend wir mit unserem geistigen Kapital
unser Wissen und Know-how kontinuierlich ausbauen.
Ein weiteres wichtiges Kapital fir Innovationen und den
Aufbau von Kunden- und Partnerbeziehungen — und
letztlich fur unseren Geschéftserfolg — sind engagierte,
hoch qualifizierte und flexible Mitarbeiter.

Unsere zentralen Plattformen, Produkte und Services
entwickeln wir selbst. Von der Idee bis zum Marktein-
tritt arbeiten unsere Produktentwickler, Designer, Front-
und Backendentwickler sowie Qualitdtsmanager Hand
in Hand. Unsere Kundenbetreuer, Projektmanager und
Contentmanager sind fur individuelle Anpassungen an
den jeweiligen Kunden verantwortlich.

Wir vertreiben unsere Produkte und Services
GUberwiegend Uber unseren Direktvertrieb. Dabei legen
wir unsere Vertriebsstrategien global fest, die dann von
den regionalen Tochterunternehmen angepasst und
umgesetzt werden. Unsere Vertriebsmitarbeiter fordern
in enger Zusammenarbeit mit den Bereichen Vertriebsun-
terstitzung und Marketing die Nachfrage, akquirieren
Neukunden und pflegen den Kundenkontakt in unseren
Zielbranchen. Unsere Marketing- und Vertriebsaktivitdten
richten sich in erster Linie an borsennotierte Emittenten
und an Konzerne, die eine offene Unternehmenskommu-
nikation pflegen.

Partner spielen eine wichtige Rolle: Unser internatio-
nales Mediennetz garantiert uns die weltweite Newsver-
breitung in Echtzeit und unser Partnernetz aus Kommu-
nikationsagenturen hilft uns insbesondere im Vorfeld

von Borsengadngen bei der Akquisition von Neukunden
und der Realisierung komplexer Projekte wie Corporate
Websites oder digitalen Geschéftsberichten.

Unser Preismodell im Newsbereich basiert zumeist auf
derZahlung pro Nachrichtin Abhdngigkeit vom gewéhlten
Verbreitungsnetz. Zusétzlich erzielen wir Lizenzerlése
aus der Bereitstellung von Software. Im Agenturbereich
erhalten wir wiederkehrende Erlose flr die Berichtskon-
vertierung und Lieferung an den Bundesanzeiger und fur
die Durchfihrung von Video- und Audiowebcasts. Einmal-
zahlungen erhalten wir fir das Setup von Webseiten,
Apps, Charts, Tools oder Online-Berichten und laufende
Subskriptionserlése fir das Hosting und die Pflege der
Losungen.

Zur Messung unseres Unternehmenserfolges auf
Konzernebene bedienen wir uns der vier Kennzahlen:
Umsatz, Non-IFRS EBIT*, Kundenzufriedenheit und Mitar-
beiterengagement. *Non-IFRS Kennzahlen vor planma-
Bigen Abschreibungen auf die erworbenen Kunden-
stdmme, Kaufpreisallokation & Akquisitionskosten.

Die Kundenzufriedenheit ermitteln wir alle zwei Jahre
mithilfe einer Kundenumfrage, wdhrend aus der
Auswertung der jadhrlichen Mitarbeitergesprdache das
Engagement hervorgeht. Jede Kennzahl korreliert direkt
mit unserer Fahigkeit, unseren Kapitalgebern Rendite
zu liefern. Letztlich sind aber engagierte Mitarbeiter
ausschlaggebend fir die Loyalitdt unserer Kunden und
den Unternehmenserfolg.

Die EQS Group tragt auf vielfaltige Weise dazu bei,
langfristigen Wert fir die Gesellschaft zu schaffen.
Wir helfen unseren Kunden, Transparenz herzustellen
und insbesondere bei Investoren Vertrauen zu schaffen.
So soll die tatsdchliche Situation des Unternehmens
unverfalscht dargestellt werden. Durch eine faire Unter-
nehmensbewertung werden die Kapitalkosten gesenkt
und eine langfristig positive Unternehmensentwicklung
unterstitzt. Ebenso gewahrleisten wir die Einhaltung
gesetzlicher und regulatorischer Pflichten, erhéhen die
Effizienz interner Arbeitsabldufe und helfen, Fehler bei
der Veroffentlichung von Informationen zu vermeiden.

Den groRten Umweltbeitrag leisten wir, indem unsere
Kunden von Jahr zu Jahr mehr auf Papier verzichten und
ihre Informationen online prasentieren und ihre Arbeits-
prozesse digitalisieren. Dadurch sparen sie Druck- und
Transportkosten ein. Ebenso fihren die Ubertragungen
von Telefonkonferenzen und Finanzveranstaltungen zu
einer deutlichen Reduktion der Reisetédtigkeit.
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» Strategie «

Das Geschéftsmodellder EQS Group AGist auf die kontinu-
ierliche Steigerung der hochprofitablen Software-as-
a-Service (SaaS)-Umsdtze ausgerichtet. Dabei profitiert
die EQS Group von den globalen Trends Digitalisierung,
Regulierung und Globalisierung.

Milestones 2016:

¥

Start der europaischen Marktmissbrauchsverord-
nung (MAR) im Juli 2016 erweitert das Produktport-
folio und die Kundenbasis

1. Digitalisierung » Ausweitung der Geschéftstatigkeit im Zuge der
ARIVA.DE Mehrheitsibernahme auf Finanzdienst-
Die Digitalisierung der Arbeitsprozesse in IR-Abteilungen leister
nimmt weltweit stetig zu.
3. Globalisierung

Milestones 2016:
Infolge der Globalisierung der Finanzmaérkte entwickeln
» Erfolgreiche Einflihrung der SaaS-Workflowldsung IR-Abteilungen weltweite Strategien.

INSIDER MANAGER

Milestones 2016:
» Entwicklung eines eigenen Content Management
Systems (CMS) » Ausbau Team London und Erweiterung der européa-
ischen Vertriebsaktivitdten im Rahmen von MAR in
» Umsatzrekord im Bereich Webcasts Europa
2. Regulierung » Aufbau einer Tochtergesellschaft in den Vereinigten

Arabischen Emiraten (Dubai)
Die Regulierung der Finanzmarkte und der Emittenten
steigt aufgrund von Harmonisierung, globalen Standards » Aufbau einer Tochtergesellschaft in den USA
und Krisen. (New York)

4) Insider besfatigen den Evhalt
der Pelehrung

» INSIDER MANAGER «

lhr DGAP-Service fiir einen sicheren Workflow

2) %clehvumgs;olnvelbew

vevsenden
) nsider auswanlen /

%) Pelehrung dex
Insidev pex E-Mal

e 5) Zeitpurit der Bestitiquny
A wird gespeichert

/\>
b) Insidex erganzen oder aktudisieren

inre pevsinlichen Daten

0 Daten wevden automaticchr im
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» Konzernstruktur «

Konzern

EQS Group AG

Digital Investor Relations
Digital Corporate
Communications

100%

100%

Tensid EQS AG

Digital Investor Relations
Digital Corporate
Communications

&= Deutschland *+ Schweiz

== (sterreich

100% 100%

EQS Group Ltd. EQS Group Inc.

Digital Investor Relations
Digital Corporate
Communications

Digital Investor Relations
Digital Corporate
Communications

EquityStory RS, LLC

Digital Investor Relations
Digital Corporate
Communications

== Russland

100%

oShanghai
Shenzh%n o

Hongkong Taipeh

‘O
Singapur

100%

EQS Asia Ltd.
(EQS TodaylR)

Digital Investor Relations
Digital Corporate
Communications

% Hongkong
China

= Singapur
Taiwan

100%

2 UK == UsSA
51% 100%
ARIVA.DE AG EQS Group FZ-LLC

Financial Software, Data
and Portal

=== Deutschland
== QOsterreich
* Schweiz

Digital Investor Relations
Digital Corporate
Communications

== VAE

EQS Web
Technologies Pvt. Ltd.

Global Tech Center

&= |ndjen
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» Forschung und EntwicRlung «

Auch im Jahr 2016 entwickelten wir unsere bestehenden
Produkte weiter und arbeiteten an neuen Losungen fir
unsere Kunden. Das EQS COCKPIT stellt dabei unsere
zentrale webbasierte Produktplattform dar, die stetig
um neue Funktionen und Software-Module ergédnzt wird.
Neue Losungen und die Anpassung bestehender Produkte
an gednderte Aufgabenstellungen stellen sicher, dass die
Anwendung den aktuellen und zukinftigen Nutzungs-
anforderungen unserer Kunden in hdchster Qualitat
entspricht.

Mit Inkrafttreten der Marktmissbrauchsverordnung
(MAR) in der Europdischen Union im Juli 2016 haben
sich die Sanktionen bei Insidertatbestdnden fir die
Emittenten deutlich verscharft. Um Emittenten zu
ermoglichen, ihre Insiderlisten zukinftig effizient und
sicher zu managen, hat die EQS Group AG eine arbeits-
platzunabhdngige und internetbasierte Softwareldsung,
den INSIDER MANAGER als neues Software-Modul im
COCKPIT, entwickelt. Ebenso wurden die Eingabemasken
der Pflichtmeldekategorien als Folge der neuen Gesetz-
gebung weiterentwickelt.

Daneben hat die EQS Group AG 2016 den Status einer
Local Operating Unit (LOU) im Prozess der Vergabe und
Verwaltung einer Rechtstrager Kennung — der LEI (Legal
Entity Identifier) — von der Global Legal Entity Identifier
Foundation, Basel, Schweiz, erworben. Hierzu wurde in
2016 mit der Entwicklung der LEI-MANAGER Software
begonnen. Der LEI-MANAGER ist eine Webanwendung,
welche die EQS Group bei der Erfillung aller Aufgaben
eines LOU insbesondere bei der Vergabe der LEI unter-
stitzt und gleichzeitig eine moderne Bedienoberflache
fir die Kunden darstellt.

Insgesamt wurden im Geschéftsjahr selbsterstellte
immaterielle Vermdgenswerte in Hoéhe von TEUR 396
(TEUR 300) aktiviert. Im Berichtsjahr wurden der INSIDER
MANAGER (TEUR 222) fertiggestellt sowie wesentliche
Fortschritte bei der LEI-MANAGER Plattform (TEUR
92) erzielt. Insgesamt wurden in 2016 25% der Entwick-
lungskosten aktiviert (2015: 40%). Die (ausschlief3lich
planmaliigen) Abschreibungen auf aktivierte Entwick-
lungskosten beliefen sich im Berichtszeitraum auf
TEUR 153 (TEUR 106).

)) EQS COCKPIT &
EQS SITE MANAGER
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» Wirtschaftliches und regulatorisches Umfeld «

Das Wachstum der Weltwirtschaft in 2016 gemessen
am realen Bruttoinlandsprodukt (BIP) wird gemaR des
im Januar 2017 veroffentlichten Halbjahresberichts der
Weltbank mit +2,3% erwartet und bleibt damit unter dem
Niveau des Vorjahres (+2,7%). Wesentliche Faktoren des
Rickgangs sind dabei ein stagnierender Welthandel und
geringe Investitionen infolge politischer Unsicherheit.
Wéhrend sich der moderate Aufschwung in den USA und
mit Abstrichenin der Europaischen Union 2016 fortsetzte,
war die wirtschaftliche Entwicklung insbesondere in
China durch eine schwache Industrieproduktion einge-
tribt. Laut Regierungsangaben erzielte die chinesische
Wirtschaft in 2016 mit 6,7% das niedrigste Wachstum
seit 1990. Durch die deutliche Erholung der Rohstoff-
preise stiegen die Wahrungen der rohstoffexportie-
renden Lander, darunter Russland oder Brasilien, 2016
deutlich gegentber Euro und US-Dollar. Die Zinswende
der amerikanischen Zentralbank (FED) bei gleichzeitiger
Fortsetzung der expansiven Geldpolitik durch die europa-
ische Zentralbank (EZB) fihrten zu einer Aufwertung des
US-Dollar gegeniiber dem Euro. Dagegen wertete das
britische Pfund gegeniiber dem Euro infolge des Brexit-
Votums deutlich ab.

Die konjunkturelle Lage in Deutschland im Jahr 2016
war gekennzeichnet durch ein solides und stetiges
Wirtschaftswachstum. Das reale Bruttoinlandsprodukt
(BIP) war nach ersten Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes im Jahresdurchschnitt 2016 um +1,9%
hoher als im Vorjahr (2015: +1,7%). Insbesondere der
private und der 6ffentliche Konsum sowie die Investi-
tionen stiegen gegeniber dem Vorjahr deutlich an und
kompensierten die schwéachere Nachfrage der Schwellen-
lander auf die Exportwirtschaft.

In Deutschland war das Borsenjahr 2016, wie das Vorjahr
von zeitweilig groBen Schwankungen gepragt. Zu Jahres-
beginn fiel der DAX deutlich unter 9.000 Punkte, erholte
sich im Jahresverlauf trotz Brexit-Votums dann aber
deutlich und schloss mit einem Plus von +7% bei 11.481
Punkten. Die Anzahlan Bérsengdangen (IPOs und Listings)
in Deutschland, welche allesamt im regulierten Markt
(Prime- und General Standard) stattfanden, sank deutlich
gegenliber dem Vorjahr auf 11 (34). Infolge der gesetzlich
erhohten Anforderungen fir Delistings reduzierte sich
die Anzahl an vollzogenen De- und Downlistings in 2016
im Regulierten Markt im Vergleich zu den Vorjahren
ebenfalls deutlich. So waren zum 31.12.2016 lediglich 4
Unternehmen weniger im Prime- oder General Standard
(insgesamt 457) vertreten.

Im Bereich der gesetzlichen Rahmenbedingungen
fihrte das Inkrafttreten der Marktmissbrauchsver-
ordnung (MAR) in der Europdischen Union im Juli 2016
zu einer wesentlichen Verschéarfung der Meldepflichten
auf weitere Emittenten. In Deutschland betraf dies den
Freiverkehr, darunter auch die im Entry Standard gelis-
teten Unternehmen. Wenngleich es im Entry Standard
infolge der héheren Anforderungen zu einem Rlckgang
der Emittenten um 20 auf 137 kam, erhohte sich der
potenzielle Kundenkreis der EQS Group im Bereich
Meldepflichten durch die MAR deutlich.
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» Highlights 2016 «

» Umsatz steigt um +42% auf Rekordwert € 26,1 Mio. » Inlandsgeschdft profitiert von neuen Regulie-
rungen und weitet Umsatz um +38% aus

» Non-IFRS EBIT erhoht sich um +10% auf € 3,3 Mio. » Auslandsgeschaft wachst um +57%, alle Markte mit
zweistelligen Umsatzplus

» Konsolidierung der ARIVA.DE AG und der Tensid AG » Erfolgreiche Markteintritte in New York und Dubai
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» Geschaftsverlauf im Uberblick «

Die EQS Group hat ihre strategische Marktposition im
Jahr 2016 durch die Einfihrung neuer Cloudprodukte,
die internationale Expansion sowie durch die mehrheit-
liche Ubernahme der ARIVA.DE AG (ARIVA) deutlich
gestarkt. Dies geschieht vor dem Hintergrund eines
Marktwachstums, dessen Treiber eine voranschreitende
Digitalisierung, eine striktere Finanzmarktregulierung
und wachsende Globalisierung sind.

Entwicklung im Inland

Das inlandische Kerngeschdft weist einen Umsatzan-
stieg von +6% auf EUR 15,104 Mio. (EUR 14,238 Mio.)
auf. Dabei stand das Geschéftsjahr ganz im Zeichen der
EU-Marktmissbrauchsverordnung (MAR), die am 3.7.2016
in Kraft trat. Die neue Finanzmarktregulierung ermég-
lichte der EQS Group zum einen die Entwicklung des neuen
Cloudproduktes INSIDER MANAGER und zum anderen die
Marktausweitung auf Unternehmen des Freiverkehrs.
Aufgrund des unterjdhrigen Inkrafttretens werden die
positiven Auswirkungen der MAR auf die Geschaftsent-
wicklung erstin 2017 und den Folgejahren vollumfanglich
zum Tragen kommen.

Die Geschaftsentwicklung unserer Tochtergesellschaft
ARIVA.DE AG (51,1%) profitierte ebenfalls von einer
europaweiten Regulierung, der Verordnung Uber Basisin-
formationsblatter fir verpackte Anlageprodukte Fir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP),
die am 1.1.2018 in Kraft tritt. Die PRIIP-Verordnung
verpflichtet Emittenten von Anlageprodukten, vorver-
tragliche Basisinformationsblatter auszuhandigen. ARIVA
hat hierzu eine Software-Lésung entwickelt und arbeitet
mit mehreren Kunden an der Umsetzung der Verordnung.
Die anteilig konsolidierten Umsatzerlése (1.7.2016 -
31.12.2016) betrugen EUR 4,752 Mio. von EUR 7,441 Mio.
fr das Gesamtjahr 2016.

Die EQS Financial Markets & Media GmbH, eine
Mediaagentur flr Finanzmarketing, konnte ihre Umsétze
leicht um +3% auf TEUR 524 steigern. Dabei konnte
die Anzahl von Mediakampagnen fir EigenkapitalmaR-
nahmen erhéht und die Abhdangigkeit von Emissionen von
sogenannten Mittelstandsanleihen verringert werden.

In Summe erzielte die EQS Group in Deutschland einen
Umsatzanstieg in Hohe von +38% auf EUR 20,381
Mio. (EUR 14,748 Mio.). Trotz hoher Investitionen in die
Markteinfihrung neuer Produkte, in das internationale
Netzwerk sowie in die IT-Infrastruktur, Organisation
und Prozesse verringerte sich das Non-IFRS EBIT um
lediglich -5% auf EUR 3,57 Mio. im Vergleich zum Vorjahr
(EUR 3,77 Mio.).
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Entwicklung im Ausland

Der asiatische Teilkonzern erzielte in 2016 einen Umsat-
zanstieg von +12% auf EUR 2,449 Mio. (EUR 2,181 Mio.).
Das Wachstum in der lokalen Wahrung (HKD) lag ebenfalls
bei +12%. Neben einem Anstieg der Erlése im Kernbe-
reich der IR Websites, konnten die Newsumsatze nahezu
verdoppelt werden. Auf der Aufwandsseite fihrte eine
unterproportionale Entwicklung gegeniber dem Vorjahr
zu dem erwarteten deutlichen Riickgang des Verlusts.

In der Schweiz verzeichneten wirim Zuge der Ubernahme
der Tensid AG ab 1.1.2016 einen deutlichen Umsatzan-
stieg von +176% auf EUR 2,153 Mio. (TEUR 780). Das
Wachstum in der lokalen Wahrung (CHF) lag bei +182%.
Neben den Lizenzerlésen im Newsbereich legte unser
Schweizer Geschaftinsbesondere im Bereich der digitalen
Geschéftsberichte und IR Websites zu. Die Tensid AG
wurde zum 1.1.2016 rickwirkend auf die EQS Schweiz AG
verschmolzen und die Schweizer Gesellschaft in
Tensid EQS AG umbenannt.

Unsere Tochtergesellschaft in Russland profitiert auch in
2016 von ihrer marktfihrenden Stellung und den langfris-
tigen Kundenbeziehungen. Der Umsatz erhdhte sich um
+10% auf TEUR 724 (TEUR 657), in der lokalen Wahrung
Rubel lag das Umsatzwachstum bei +20%. Ausschlag-
gebend fir das Umsatzwachstum waren die Geschéftsbe-
reiche Webcasts und News.

In GroRbritannien erzielte unsere Tochtergesellschaft
einen Umsatz in H6he von TEUR 350 (TEUR 11). Neben
den Lizenzumséatzen mit Kunden aus der Ubernahme
von Obsidian IR (Dezember 2015) konnten insbesondere
Neukunden FfiGr den INSIDER MANAGER gewonnen
werden. Um die Wachstumspotenziale durch MAR und
insbesondere des INSIDER MANAGERs noch stdrker in UK
und Europa zu heben, wurde ab Mitte des Jahres in den
Ausbau des Vertriebsteams in London investiert.

Mit dem Markteintritt in den USA mit unserem Office im
Herzen New Yorks und unserer neuen Tochtergesellschaft
in den Vereinigten Arabischen Emiraten (VAE) wurden
im zweiten Halbjahr 2016 die Weichen fir zukinftige
Umsatz- und Ergebnisbeitrdge aus diesen Auslands-
markten gelegt und unsere Prdsenz an allen globalen
Finanzzentren vervollstandigt.

In Summe erzielte die EQS Group im Ausland eine
Umsatzsteigerung in Hohe von +57% auf EUR 5,681 Mio.
(EUR 3,629 Mio.) an. Der Anteil des Auslandsumsatzes
am Konzernumsatz stieg damit gegeniber dem Vorjahr
auf 22% (2015: 20%). Das Non-IFRS EBIT verbesserte
sich aufgrund des geringeren Verlustes in Asien und des
Gewinnbeitrags der Tensid AG auf TEUR -289 (TEUR -786)
gegeniber dem Vorjahr. Dabei gilt es zu bertcksichtigen,
dass sich in 2016 sechs Auslandsmarkte noch im Aufbau
befanden und entsprechende Verluste erwirtschafteten.
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» Ertragslage «

Die EQS Group konnte im Geschéftsjahr 2016 die
Umsatzerlése um +42% auf EUR 26,061 Mio. (EUR
18,377 Mio.) steigern und lag damit um +9% hoher als die
Umsatzprognose (EUR 23 Mio. — EUR 23,9 Mio.). Dies ist
insbesondere auf das starke Wachstum unserer Tochter-
gesellschaft ARIVA.DE AG (ab 1.7.2016) zurlckzufihren,
welche neben der Tensid AG (ab 1.1.2016) erstmalig in
2016 konsolidiert wurde.

Die Gesamtertrage erhohten sich ebenfalls um +42% auf
EUR 26,934 Mio. (EUR 18,933 Mio.). Darin enthalten sind
aktivierte Eigenleistungen in Hohe von TEUR 396 (TEUR
300) insbesondere fir die Realisierung der Cloudlésung
INSIDER MANAGER, die speziell fir die umfangreichen
Regelungen des Insiderrechts der europdischen Markt-
missbrauchsverordnung (MAR) entwickelt wurde, sowie
fir den Aufbau einer Vergabeplattform fir LEI (Legal
Entity Identifier).

Durch die Ausweitung der Meldepflichten und dank
des neu eingefihrten INSIDER MANAGERs konnten die
Cloudumséatze um +29% auf EUR 7,68 Mio. (EUR 5,954
Mio.) gesteigert werden. Der Anteil wiederkehrender
Umsadtze (Cloud, Lizenzen) am Konzernumsatz betrug in
2016 68% (78%). Der Rickgang ist auf den hoheren Anteil
an Media- und Projekt-Umsdtzen bei ARIVA zuriickzu-
fGhren.

Umsatzerldse

Produktbereich 2016 2015
(in EUR Mio,) roduktbereiche
News, Compliance,
Cloud P 7,68 595
Workflow
Filing, Webcast,
Lizenzen "”9' eheas 10,13 8,44
Hosting
Projekte Website, Platform 6,19 3,09
Media Portal, Media 2,06 0,89
Gesamt 26,06 18,38

Auf der Aufwandsseite erhoéhten sich die operativen
Aufwendungen im Zuge der globalen Expansion und
damit verbundenen Infrastrukturaufwendungen sowie
der Erstkonsolidierung von ARIVA.DE AG um +46% auf
EUR 24,271 Mio. (EUR 16,569 Mio.).

Die Personalaufwendungen stiegen um +52% auf EUR
12,897 Mio. (EUR 8,463 Mio.) und damit iberproportional
zur durchschnittlichen Mitarbeiteranzahl von 260 (+43%).
Urséchlich hierfur ist primar der deutliche Anstieg des
Anteils inldndischer Mitarbeiter durch die ARIVA.DE AG
und die EQS Group AG.

Die bezogenen Leistungen erhohten sich um +44%
auf EUR 4,144 Mio. (EUR 2,872 Mio.). Diese Entwicklung
verlduftim Einklang mit der Ausweitung der Geschaftsta-
tigkeit und der Erhéhung der Gesamtumsatze um +42%.

Die im Zuge der Akquisitionen erworbenen Kunden-
stdmme von euro adhoc, TodaylR, Obsidian IR, Tensid
AG (ab 1.1.2016) und ARIVA.DE AG (ab 1.7.2016) werden
planmaRig abgeschrieben und erhéhten die Abschrei-
bungen deutlich um +77% gegenitber dem Vorjahr auf
EUR 1,512 Mio. (TEUR 853).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen
um +31% auf EUR 5,719 Mio. (EUR 4,381 Mio.) an und
damit unterproportional im Vergleich zur Umsatzaus-
weitung. Ursdchlich hierfur sind die weniger komplexen
Unternehmens- und Organisationsstrukturen und damit
verbundenen Betriebsaufwendungen der neu konsoli-
dierten Unternehmen ARIVA.DE AG und Tensid AG.

Das Non-IFRS EBIT vor einmaligen Akquisitionskosten
(TEUR 130), Kaufpreisallokation (TEUR -113) sowie
planmafdigen Abschreibungen auf erworbene Kunden-
stamme (TEUR 602) stieg um +10% auf TEUR 3,281 Mio.
(EUR 2,983 Mio.) und lag damit leicht unterhalb (-3%) der
Prognose von EUR 3,4 Mio. - 3,6 Mio. Das EBIT stiegum
+13% auf EUR 2,663 Mio. (EUR 2,364 Mio.).

(in EUR Mio.) 2016 2015
EBIT 2,66 2,36
Kundenstammabschreibungen 0,60 0,35
Akquisitionskosten 0,13 0,27
Kaufpreisallokation -0,11 0
Non-IFRS EBIT 3,28 2,98
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Im Rahmen der Kaufpreisallokation der ARIVA.DE AG
ergibt sich ein nicht zahlungswirksamer Aufwand aus
der Ausbuchung der Beteiligung von TEUR 758. Gleich-
zeitig ergibt sich ein Ertrag aus der geringer ausfallenden
letzten Kaufpreistranche fir die in 2014 akquirierte
TodayIR und der damit verbundenen bilanzierten Verbind-
lichkeit (nicht zahlungswirksam).

Wechselkursverdnderungen des Euro (EUR) zum Hong
Kong Dollar (HKD) sowie zum britischen Pfund (GBP)
hatten ebenfalls eine negative Auswirkung auf das Finan-
zergebnis. Diese nicht zahlungswirksamen Verluste aus
Waiahrungsdifferenzen resultieren hauptséchlich aus
Bilanzpositionen der Muttergesellschaft in Relation zu
den Tochtergesellschaften (u.a. Intercompany-Darlehen,
Kundenstamm). In Summe fhrt dies zu einem negativen
Finanzergebnis von TEUR -888 (2015: TEUR 107%).

» Dividendenvorschlag «

Aufgrund einer guten Ertragslage sowie der hohen Eigen-
kapitalausstattung der EQS Group AG kann den Aktio-
naren auch flr das Geschéftsjahr 2016 eine Dividende
ausgezahlt werden. Der fir die Dividendenféhigkeit
relevante Bilanzgewinn liegt bei EUR 7,543 Mio.

Die Ertragssteuern sanken infolge des geringeren
Vorsteuerergebnisses jedoch aufgrund der steuerlich
nicht relevanten Aufwandspositionen des Finanzergeb-
nisses, unterproportional um -29% auf TEUR 960 (EUR
1,346 Mio.*). Dementsprechend sank der Konzerniiber-
schuss um -28% auf TEUR 814 (EUR 1,125 Mio.*). Der
Non-IFRS Konzerniiberschuss stieg dagegen um +3%
auf EUR 1,443 Mio. (EUR 1.407 Mio.*).

*Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den
Gliederungspunkt 2: ,Wesentliche Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden” (2.4 Anderung der Vorjahres-
zahlen) im Konzernanhang

Der Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands, der
vom Aufsichtsrat am 3.4.2017 gebilligt wurde, sieht vor,
eine Dividende von € 0,75 auszuschiitten. Dies entspricht
einer Ausschittung von TEUR 981 bezogen auf das
dividendenberechtigte Kapital.
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» Segmente «

Unser operatives Geschaft haben wir in zwei Segmente
unterteilt. Im Bereich Regulatory Information & News
(RI&N) sind unsere Losungen im Bereich Melde-
pflichten sowie die Nachrichtendistribution gebindelt.
Das Segment Products & Services (P&S) bietet digitale
Kommunikationslésungen an.

Das operative Geschaft der erstmalig konsolidierten
ARIVA.DE AG wurde auf beide Segmente verteilt. Die
Workflow-Lésungen zur Umsetzung der neuen PRIIP-Ver-
ordnungsindim Segment RI&N abgebildet. Die Geschafts-
bereiche Derivate, Lizenzumsédtze fir Websites sowie
Werbeerldse des Finanzportals www.ariva.de sind dem
Segment P&S zugeordnet.

Sowohl das Segment Regulatory Information & News als
auch das Segment Products & Services konnten im Vorjah-
resvergleich ihren Umsatz deutlich steigern.

Segment Regulatory
Information & News (RI&N)

Am 3.7.2016 trat die EU-Marktmissbrauchsverordnung
(MAR) in Kraft. Die neue Finanzmarktregulierung ermég-
lichte der EQS Group zum einen die Entwicklung des
neuen Cloudproduktes INSIDER MANAGER, das im Jahr
2016 bereits ber 400 Unternehmen einsetzten.

Zum anderen wurde der Anwendungskreis von Melde-
pflichten wie Ad-hocMitteilungen und Directors'
Dealings auf Unternehmen des Freiverkehrs ausge-
weitet. Dadurch konntenim Zuge von MAR (ber 200 neue
Kundenvertrdge gewonnen werden.

Dank dieser positiven Entwicklung konnten Umsatzrick-
gdnge infolge der Deregulierung der Stimmrechtsmit-
teilungen und dem damit verbundenen Rickgang des
Newsvolumens kompensiert werden.

Durch die erstmalig konsolidierten Umsdtze der akqui-
rierten Tensid AG (ab 1.1.2016) und ARIVA.DE AG (ab
1.7.2016) ergibt sich ein deutlicher Umsatzanstieg des
Segments RI&N um +66% auf EUR 9,872 Mio. (EUR
5,953 Mio.). Das Segment-EBIT sank um -1% auf EUR
1,563 Mio. (EUR 1,58 Mio.). Dies ist insbesondere auf
die hoheren operativen Aufwendungen fir die geogra-
phische Expansion, Infrastruktur, Abschreibungen sowie
Einmalaufwendungen im Rahmen der MAR zurickzu-
fihren.

Die Weiterentwicklung des COCKPIT um zusétzliche
Software-Module, darunter der INSIDER MANAGER,
flhrte zur Aktivierung von Eigenleistungen in Héhe von
TEUR 269. Das Non-IFRS EBIT im Segment RI&N (vor
anteiligen Kundenstammabschreibungen, Kaufpreisallo-
kation & Akquisitionskosten) stieg dagegen leicht um +2%
auf EUR 1,805 Mio. (EUR 1,775 Mio.).
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Segment Products & Services (P&S)

Die Umsatzerlose im Segment Products & Services,
bestehend aus den Geschiftsbereichen Reports &
Webcasts, Websites & Platforms sowie Distribution &
Media, sind im Jahr 2016 inklusive der Innenumsédtze von
TEUR 544 (TEUR 631) deutlich um +28% auf EUR 16,733
Mio. (EUR 13,054 Mio.) angestiegen. Exklusive der Innen-
umsdétze betrdgt die Steigerung +30%.

Der  Geschaftsbereich Websites & Platforms
verzeichnete einen deutlichen Umsatzanstieg gegeniber
dem Vorjahr in Hohe von +37% auf EUR 7,105 Mio. (EUR
5,195 Mio.). Die erstmalige Konsolidierung der ARIVA.DE
AG und der Obsidian IR Ltd. und das Wachstum in Asien
in diesem Bereich waren die wichtigsten Griinde hierfr.

Der Geschéftsbereich Reports & Webcasts entwickelte
sich ebenfalls erfolgreich und konnte eine Umsatzstei-
gerung von +11% auf EUR 7,025 Mio. (EUR 6,336 Mio.)
erzielen. So legten die Bereiche Webcasts und digitale

Geschéftsberichte gegeniber dem Vorjahr zweistellig
zu. Auch der XML-Einreichungsservice gewann im Jahres-
verlauf wieder an Dynamik.

Der Geschéftsbereich Distribution & Media weist eine
Umsatzsteigerung von +108% auf EUR 2,121 Mio. (EUR
1,019 Mio.) auf. Diesliegtinerster Linie an der erstmaligen
Konsolidierung der ARIVA.DE AG. Das Mediageschaft mit
boérsennotierten Unternehmen hat sich lediglich stabil
entwickelt.

Im Zuge des deutlichen Umsatzanstiegs bei geringeren
Expansionsaufwendungen als im Segment RI&N erhohte
sich das EBIT um +40% auf EUR 1,1 Mio. (TEUR 784).
Ebenso erfreulich entwickelte sich das Non-IFRS EBIT
(vor anteiligen Kundenstammabschreibungen, Kaufprei-
sallokation & Akquisitionskosten) im Segment Products
& Services und stieg um +22% auf EUR 1,476 Mio. nach
EUR 1,209 Mio. im Vorjahr.

Regulatory Products &
EUR Mio. Information & Services Konsolidierung Konzern
News
Segmenterlose 9,87 16,73 -0,54 26,06
Sonstige betriebliche Ertrage 0,12 0,36 0 0,48
Aktivierte Eigenleistungen 0,27 0,13 0 0,40
Operative Aufwendungen -8,12 -15,19 0,54 -22,76
Abschreibungen -0,58 -0,93 0 -1,51
Operatives Ergebnis (EBIT) 1,56 1,10 0 2,66
Non-IFRS EBIT 1,81 1,48 0 3,28
Finanzaufwendungen /-ertrage -0,09 -0,06 0 -0,15
Beteiligungsergebnis assoziierte Unternehmen 0 -0,74 0 -0,74
Gewinn vor Steuern (EBT) 1,48 0,30 0 1,78
Non-IFRS EBT 1,69 0,65 0 2,39
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» Vlermogenslage «

Die Bilanzsumme stieg deutlich um +43% auf EUR
42,403 Mio. (EUR 29,749 Mio.*). Dies ist in erster Linie auf
die Vollkonsolidierung der ARIVA.DE AG und der Tensid
AG sowie auf die Kapitalerhéhung zurlckzufihren.

Infolgedessen stiegen die Immateriellen
Vermoégenswerte um +47% auf EUR 26,314 Mio. bei
gleichzeitigem Wegfall der ARIVA.DE AG At-equity
Beteiligung (EUR 2,131 Mio.). Darin enthalten sind die
akquirierten Kundenstdamme mit einem Buchwert zum
31.12.2016 von EUR 9,168 Mio., welche Uber 15 Jahre
reguldr abgeschrieben werden sowie selbsterstellte
immaterielle Vermogenswerte in Hohe von TEUR 832.
Samtliche durch die Kapitalkonsolidierung entstandenen
Geschédfts- oder Firmenwerte der akquirierten
Unternehmen wurden zu 100% aktiviert.

Auch die Sachanlagen stiegen zum 31.12.2016
akquisitionsbedingt um +58% auf EUR 2,14 Mio. (EUR
1,356 Mio.). Jedoch wurde die von ARIVA.DE AG gehaltene
BUroimmobilie vor dem Stichtag verduldert, was neben
der Kapitalerhéhung zu einem deutlichen Anstieg der

» Finanzlage «

Das Eigenkapital des Konzerns erhéhte sich infolge der
Minderheitenanteile (EUR 2,67 Mio.) durch die Vollkonso-
lidierung der ARIVA.DE AG ab dem 1.7.2016, der Kapitaler-
héhung im Dezember 2016 (EUR 5,208 Mio.) sowie durch
den erwirtschafteten Jahresiiberschuss zum 31.12.2016
deutlich um +45% auf EUR 25,224 Mio. (EUR 17,148
Mio.*), bei einem Bilanzgewinn von EUR 9,924 Mio. (EUR
10,301 Mio.*).

Infolge der Neukreditaufnahme fir die Mehrheitsiber-
nahme der ARIVA.DE AG, der Nachfinanzierung der Akqui-
sition von Obsidian IR Ltd. in UK sowie der Bericksich-
tigung von Leasingverbindlichkeiten (Financial Lease) der
ARIVA.DE AG bei gleichzeitig hohen Tilgungsleistungen
in 2016 stiegen die Finanzverbindlichkeiten der EQS
Group AGum +11% auf EUR 9,224 Mio. (EUR 8,324 Mio.*).

Liquiden Mittel um +83% auf EUR 6,61 Mio. (EUR 3,607
Mio.) Fihrte.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
stiegen gegeniber dem Vorjahr um +40% auf
EUR 3,908 Mio. (EUR 2,794 Mio.) und damit leicht
unterproportional zum Umsatz. Dies ist neben einem
effizienten Forderungsmanagement auf einen Anstieg
der Kundenvorauszahlungen bei Softwarelizenzen
zurickzufthren.

Der Konzern bedient sich Ffir die Steuerung der
Liquiditat einer mehrstufigen Planung. So besteht eine
3-monatige Kurzfristliquiditatsplanung sowie rollierende
36-Monatsplanungen fir die Einzelgesellschaften sowie
firdenKonzern. Aufgrund desnoch geringen Umfangsan
Fremdwahrungsumsétzen (15% - 20%) (berwiegend in
Hartwdhrungen (CHF, GBP, USD, HKD) sowie vorwiegend
Aufwendungen in lokaler Wéahrung wird gegenwartig
auf  regelmaRige  Wechselkurssicherungsgeschafte
verzichtet.

Der Anstieg sonstiger Verbindlichkeiten ist wesentlich auf
héhere Kundenvorauszahlungen bei der Tensid EQS AG
und bei der EQS Group AG zurlickzufihren. Somit hat sich
das Working Capital (Differenz aus kurzfristigen nicht-fi-
nanziellen Forderungen abziglich kurzfristige nicht-finan-
zielle Verbindlichkeiten) deutlich auf TEUR -646 (TEUR
-98*) verbessert.

Die Eigenkapitalquote stieg leicht auf 59% (58%) und
liegt damit im Zielkorridor der Konzernkapitalstruktur.

*Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den
Gliederungspunkt 2. ,Wesentliche Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden” (2.4 Anderung der Vorjahres-
zahlen) im Konzernanhang

VERMOGENSLAGE / MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER | 25



» Mitarbeiter «

ImJahresdurchschnitt (2016) beschaftigtedie EQSGroup
AG 260 Mitarbeiter (2015: 182). Zum Bilanzstichtag stieg
die Zahl der festangestellten Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter von 197 auf 319 deutlich gegentber dem Vorjahr.
Der Anstieg ist insbesondere auf die Einbeziehung der
Mitarbeiter der ARIVA.DE AG (+102) und der Tensid AG
(+12) zurlckzufihren. So hat sich der Personalbestand in
der Stichtagsbetrachtung um +62% erhoht.

Alleine durch die ARIVA.DE AG ist ein Grol3teil der Mitar-
beiter im Bereich Web Development hinzugekommen.
Ebenso haben wir unseren Technologiestandort in Kochi
auf 27 Mitarbeiter (+5) und die Produktentwicklung auf
42 (+5) sowie die Organisation in der Zentrale in Minchen
(+3) aufgestockt. Um die Chancen durch die MAR in
Europa noch besser zu nutzen, haben wir zudem in UK ein
internationales Vertriebsteam (8 Mitarbeiter) aufgebaut.
Der Mitarbeiteraufbau stellt einen Teil der Investitionen

in unser internationales Netzwerk, in unser Produkt-
portfolio sowie in Organisation und Prozesse dar. Diese
Investitionen dienen unserer Wachstumsstrategie und
sind zwingend erforderlich, um mit der EQS Group in eine
neue Grofllenklasse zu wachsen.

Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter leistetenim Jahr
2016 hervorragende Arbeit. Die Expertise und Erfahrung,
aber auch die hohe Motivation und der herausragende
Teamgeist unserer Mitarbeiter bilden die Grundlage fir
den nachhaltigen Erfolg der EQS Group AG. Um das grole
Engagement unserer Mitarbeiter zu honorieren setzt sich
bei einer Vielzahl der Beschaftigten das Gehalt aus einem
Fixum und einer ergebnis- und leistungsorientierten,
variablen Gehaltskomponente zusammen. Die Hohe des
variablen Anteils am Gehalt ist von der Stellung im Unter-
nehmen und dem T&tigkeitsbereich abhangig.

Mitarbeiter Web Marketing/ . Management/ Design/ Newsroom/

zum 31.12. Development Sales Data Service Administration Content ERS-System summe
2016 144 42 41 60 6 319
2015 76 39 29 24 7 197
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» Risikobericht «

Risikopolitik

Die Risikopolitik der EQS Group ist integraler Bestandteil
der Unternehmenspolitik. Unser Ziel ist es, den Unter-
nehmenswert bei moglichst dauerhaft angemessenen
Renditen kontinuierlich zu steigern. Da die Verfolgung
des Ziels unmittelbar mit potenziellen Risiken verbunden
ist, stellt der verantwortungsvolle Umgang mit Risiken
den wesentlichen Grundsatz unserer Risikopolitik dar.

Systematisches Risikomanagement zur frihzeitigen
Erkennung und Bewertung von Risiken sowie die Nutzung
entsprechender MaRnahmen zur Risikoreduzierung wird
als fortwahrende Aufgabe des Vorstands und Fihrungs-
aufgabe in jedem Unternehmensbereich angesehen.
Die Risikopolitik des Konzerns berlcksichtigt auch, dass
die Bereitschaft, Risiken einzugehen, eine notwendige
Voraussetzung zur Nutzung von Chancen ist.

Das unternehmensinterne Steuerungssystem

» Aufbau und Organisation der EQS Group erfolgen
nach dem Prinzip ,structure follows strategy”. Fortlau-
fende Anpassungen der Organisationsstruktur gewdhr-
leisten hierbei eindeutige Zustandigkeiten. Damit werden
Verantwortlichkeiten innerhalb des Uberwachungs-,
Planungs- und Steuerungssystems klar definiert. Das
Uberwachungs- und Planungssystem besteht im Wesent-
lichen aus folgenden Komponenten:

» Wochentliche Sitzungen auf Vorstandsebene
» Wochentliche Abteilungs- und Teammeetings
» Monatliches Management-Informations-Berichtswesen

» Rollierende  Monatsplanung/Liquiditdtsentwicklung
auf Konzernebene

» Risiko- und Chancenmanagement

Das Steuerungssystem orientiert sich an Umsatzpla-
nungen, an Zielsetzungen fir EBIT und EBIT-Margen.
Die Planung fur die vier darauf folgenden Geschafts-
jahre erfolgt anhand von prozentualen Steigerungs-
sdtzen. Die Annahmen fir die Umsatzplanung werden
auf Unternehmensebene durch den Bereich Vertrieb an
die Finanzabteilung und den Vorstand geliefert und dort
kritisch gegengeprift und in den Gesamtplanungszusam-
menhang gestellt. Die relevanten Aufwandspositionen
werden durch die Finanzabteilung auf Basis der histo-
rischen Rechnungswesendaten und Informationen der

Kostenstellenverantwortlichen geplant und im Anschluss
mit dem Vorstand abgestimmt. Auf externer Marktebene
flieRen Regulierungsvorhaben, Kapitalmarktaussichten
und Branchentrends ein. Wesentliche ergebnisrelevante
Verdnderungen innerhalb einer Komponente werden
in Form einer Sofortberichterstattung direkt zwischen
der Geschaftsfihrung und den Geschéftsbereichs-
leitern kommuniziert. Die Organisationsstruktur und die
Elemente des Steuerungssystems bilden somit einen
ganzheitlichen Mechanismus zwischen strategischen und
operativen Unternehmensebenen.

Risikomanagement-System

Um die Chancen- und Risikoprofile unserer heterogenen
Geschéftsbereiche zu erstellen, wird ein detailliertes
Risikomanagement-System eingesetzt.

Die Risikoidentifikation erfolgt dabei unter Einsatz von
Kapitalmarkt-, Markt- und Wettbewerbsanalysen, von
engen Kontakten zu Emittenten, Institutionen, Partnern
und Lieferanten sowie durch intensive Zusammenarbeit
von Vorstand und dem Risikoverantwortlichen mit den
jeweiligen Geschéaftsbereichsleitern.

Durch Erhebung potenzieller Eintrittswahrscheinlich-
keiten sowie Schadenshohen und die damit maogliche
Allokation von notwendigem Risikokapital werden die
identifizierten Risiken bewertet. Mit der fortlaufenden
Entwicklung und Anwendung addquater MaRnahmen und
entscheidungsrelevanter Kontrollinstrumente kdénnen
Risiken systematisch und gezielt entgegengewirkt und
Chancen konsequent genutzt werden.

Spezifische Zielsetzungen bilden ein systematisches
und effizientes Steuerungsinstrument, bei dem das
operative Management einen entscheidenden Beitrag
zur Friherkennung, Analyse und Kommunikation poten-
zieller Risiken leisten kann und muss. Durch regelmaRige
Berichterstattung informieren die Geschaftsbereichs-
leiter Gber Verdanderungen der jeweiligen Risikosituation.

In regelmaldigen Abstdnden, mindestens jedoch einmal
pro Jahr, werden die Risiken durch einen Risikoverant-
wortlichen in einem Risikokatalog im Rahmen des
Risikohandbuchs zusammengefasst und dem Vorstand
zur Prifung vorgelegt. Dieser liefert dem Vorstand eine
kontinuierliche und aktuelle Einschdtzung der Gesamt-
risikosituation und bietet die Mdglichkeit, Anpassungen
der getroffenen Malknahmen vorzunehmen, um somit
Schaden moglichst zu vermeiden beziehungsweise die im
Schadenfall entstehenden Kosten zu minimieren.
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Umfeldrisiken

Die weitere Entwicklung der EQS Group AG wird
mafRgeblich von den volkswirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen in den Markten im In-und Ausland beeinflusst.
Dabei spielen konjunkturelle Entwicklungen, gesetzliche
Rahmenbedingungen und ganz besonders die Kapital-
marktentwicklungen eine Rolle. Die Abschwdachung der
Wirtschaft in den Schwellenldndern insbesondere der
chinesischen Wirtschaft, aber auch die anhaltende Krise
in Russland resultierte an den Kapitalmaérkten in 2015
noch in einer hohen Volatilitdt der Aktienkurse. Diese
reduzierte sich im Geschéftsjahr 2016 in Summe wieder,
wenn auch die positive Brexit-Abstimmung zur Jahres-
mitte wieder kurzzeitig fir Verunsicherung bei den Markt-
teilnehmern sorgte.

Im Bereich der gesetzlichen Rahmenbedingungen
fihrte das Inkrafttreten der Marktmissbrauchsver-
ordnung in der Europdischen Union im Juli 2016 zu
einer wesentlichen Verscharfung der Meldepflichten
und Ausweitung auf weitere Emittenten. Infolgedessen
hat sich auch der potenzielle Kundenkreis sowie das
Angebotsportfolio der EQS Group erhéht und damit der
Umsatz mit Bestandskunden sowie die Kundenanzahl.

Das Inkrafttreten der EU-weiten Pflicht zur Bereitstellung
von standardisierten Produktinformationsblattern durch
die Finanzdienstleistungsindustrie (PRIIP), fir welche die
ARIVA.DE AG technologische Loésungen erstellt, wurde
dagegen um ein Jahr auf den 1.1.2018 verschoben. Dies
gibt Emittenten sowie Technologieanbietern, darunter
ARIVA.DE AG, notwendige zusatzliche Zeit zur Vorbe-
reitung und hat keine Verdnderung auf das Risikoprofil.

Durch die fortschreitende Globalisierung der EQS Group
mit dem Markteintritt in den USA, der verbesserten
Marktposition in der Schweiz und der Grindung einer
eigenen Tochtergesellschaft im Nahen Osten diversifi-
ziert sich das Risiko der EQS Group im Bereich Markt-
und Branchenentwicklung weiter. Im Kernmarkt DACH
besteht unverdndert eine flihrende Marktposition. Mit
der Mehrheitsibernahme der ARIVA.DE AG wurde das
Produktportfolio fir Finanzdienstleister ausgebaut, was
das Marktrisiko ebenfalls reduziert.

Das Wettbewerbsrisiko, darunter auch der Preiswett-
bewerb, hat im Rahmen der erfolgreichen Einfliihrung
des INSIDER MANAGER als fiihrende Loésung im Markt
abgenommen. Hierdurch konnte der Kundennutzen durch
Bezug mehrerer Produkte weiter erhoht und die Kunden-
bindung gestérkt werden.

Fir die Zukunft sehen wir einen weiteren Ausbau der
klaren Differenzierung zu den Wettbewerbern sowohl
im DACH-Raum als auch global. Vor diesem Hintergrund
haben die Umfeldrisiken in 2016 gegeniber dem Vorjahr
in Summe weiter abgenommen.

Unternehmensspezifische Risiken

Unter dem Begriff Unternehmensspezifische Risiken
werden Risiken wie Wachstums-, Produkt-, Leistungs-,
Steuer- und Personalrisiken zusammengefasst.

Risikopotenziale ergeben sich vorrangig in den
Bereichen der strategischen Entwicklung, der hohen
technologischen Produktanforderungen sowie
der Bindung und Gewinnung von qualifizierten
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern. Die Analyse
unternehmensspezifischer Risikofaktoren im
Berichtszeitraum ergab im Vergleich zum Vorjahr ein
hoéheres Risikoniveau.

Die vielzdhligen Wachstumsaktivitdten der EQS Group
wurden unter Verwendung konservativer Planungen
durchgefihrt. Hier ergab sich bei der Risikobetrachtung
gegeniber dem Vorjahr eine erhéhte Risikosituation.
Wéhrend mit der Fortsetzung der globalen Expansion
eine  Erhéhung  des  Internationalisierungsrisikos
einhergeht, wird der Anstieg mit einem verringerten
Risikopotenzial hinsichtlich der Neukundengewinnung
kompensiert. Die Marktposition konnte im Kernmarkt
in 2016 durch die Ausweitung der Geschéftsbeziehung
und dem signifikanten Neukundenzugewinn im Zuge
der Marktmissbrauchsverordnung deutlich verbessert
werden. Zudem reprdsentieren 95% unserer Kunden
einen Umsatzanteil von unter einem Prozent. Gleichzeitig
Ubersteigt der Umsatzanteil eines einzelnen Kunden in
keinem Fall finf Prozent des Gesamtumsatzes. Aufgrund
eines in der Gruppe neu hinzugekommenen US-Standorts
und der Mehrheitstibernahme der ARIVA.DE AG bleibt das
daraus resultierende Integrations- und Strategierisiko
weiterhin auf einem sehr hohen Niveau.

Durch die umfangreiche Weiterentwicklung der COCKPIT-
Plattform — darunter der INSIDER MANAGER - sowie
Produktanpassungen im Rahmen unserer globalen
Expansion, hat sich die Risikobewertung im Bereich
Produkt- und Leistungsrisiken im Vergleich zum Vorjahr
erhoht.

Der Bedarf an Fachkraften sowie die Qualifizierung der
zweiten Fihrungsebene im Konzern sorgen weiterhin
fir eine Risikosituation im Personalbereich. Die
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Risikowahrscheinlichkeit beziglich des Verlustes von
Schlisselpersonen halt sich auf Vorjahresniveau. Auch
der Fachkraftemangel im Bereich IT ist in Deutschland
weiterhin akut zu splren. Gleichzeitig reduziert sich die
Abhdngigkeit vom deutschen Arbeitsmarkt und damit
das Konzernrisiko durch den kontinuierlichen Ausbau des
Technologiestandortsin Indien weiter. Das Sprachrisiko ist
im Bereich der IT nicht wesentlich, da sowohlin englischer
alsauchin deutscher Sprache kommuniziert werden kann.

Dagegen verscharfen sich im Zuge der Markt-
missbrauchsverordnung auch fir die EQS Group als
boérsennotiertes Unternehmen die Compliancepflichten.
Auch wenn es bereits im Insider-Bereich entsprechende
Kontrollmechanismen gibt, so wurde hier aus Vorsichts-
grinden  die  Schadenwahrscheinlichkeit  erhoht.
Insgesamt ergibt sich durch das Unternehmenswachstum
insbesondere im Personalbereich eine Erhéhung der
Kontrollanforderungen und damit des Risikos.

Im Bereich der informationstechnischen Risiken ergibt
sich im Betrachtungszeitraum ein erhéhtes Risikoniveau.
Als Technologieunternehmen legen wir groRen Wert
auf die stetige Modernisierung unserer IT-Infrastruktur,
um die Faktoren Sicherheit, Hochverfigbarkeit und
Geschwindigkeit stetig zu optimieren und effiziente
Arbeitsprozesse abbilden zu kénnen. Daneben arbeiten
wir fortlaufend an der Verbesserung bestehender
IT-Prozesse, was das Risiko reduziert. Das internationale
Ausrollen dieser Infrastruktur im Rahmen der globalen
Expansion erhéht dagegen das Risiko. Die Risikosituation
fir den Bereich Systemrisiken hat sich im Vergleich
zum Vorjahr daher nicht verdndert. Dagegen haben
wir im Bereich Datensicherheit und Schutzrechte die
Risikobewertung erhoht, nachdem in 2015 ein Angriff
auf die Systeme unserer amerikanischen Wettbewerber
festgestellt wurde. So wurden in 2015 mehrere
Sicherheitsmalinahmen eingefihrt, um unsere Systeme
noch besser vor externen Angriffen zu schitzen.
Vertragliche Haftungsrisiken aus Fehlfunktionen der
Software-Module bestehen nicht.

Finanzwirtschaftliche Risiken

Die Finanzrisiken in Form von Liquiditdts- und Zahlungs-
ausfallrisiken habensich fir die EQS Group AGim vergan-
genen Jahr reduziert.

Das Rentabilitatsrisiko von Investments hat sich infolge
des Investitionsanstiegs gegenlber dem Vorjahr erhoht.
Umfassende Erfahrungen innerhalb oder in angren-
zenden Bereichen unseres operativen Geschafts, eine
Softwareentwicklung, die sich eng an den Kundenbedurf-
nissen orientiert helfen uns jedoch dabei, die Investiti-
onsrisiken einzuschatzen und weiterhin vergleichsweise
gering zu halten.

Im Zuge einer 10%-igen Grundkapitalerhéhung im
Dezember 2016 haben sich die Eigenkapitalquote und
die Liquiditdtslage dagegen verbessert, womit die
Wahrscheinlichkeit eines Liquiditatsrisikos deutlich
gesunken ist, die Schadenshdhe wurde jedoch auf extrem
hoch gesetzt. Auch war es uns auf Basis der Ergebnisse aus
derHistorienanalyse méglich, das Risiko durch Zahlungs-
ausfalle auf dem Vorjahreswert zu belassen und damit
die Ausfallquote bezogen auf die Umsdtze weiter zu
reduzieren. Unser Exposure ist durch die relativ niedrigen
Umsdtze pro Einzelkunden und die im Marktvergleich
hohe Bonitdt borsennotierter Unternehmen limitiert. Zur
Risikominimierung werden in einigen Bereichen Vereinba-
rungen zur Vorkasse sowie Kreditkartenzahlungen einge-
setzt. Das Risikopotenzial durch Wechselkursrisiken
steigt dagegen kontinuierlich aufgrund des Anstiegs
an Fremdwdhrungsumsdtzen. Zusammenfassend sind
jedoch keine finanzwirtschaftlichen Risiken bekannt, die
zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der Finanzlage
des EQS Group AG fiihren konnten.

Sonstige Risiken
Beim Organisations- und Fiihrungsrisiko haben sich im

Betrachtungszeitraum keine wesentlichen Anderungen
ergeben.
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Gesamtrisikosituation

Die Einschatzung des Gesamtrisikos fir die EQS Group AG
erfolgt auf Grundlage des Risikomanagementsystems.
Durch die Kombination der eingesetzten Planungs-,
Steuerungs- und Kontrollsysteme und der Quantifi-
zierung des Risikos in Form von allokiertem Risikokapital
sowie der Analyse von Risikokorrelationen kann zum
heutigen Zeitpunkt eine realistische Aussage Uber die
Gesamtrisikosituation der Aktiengesellschaft und deren
Entwicklung getroffen werden.

Das Gesamtrisiko der EQS Group ist zum Bilanzstichtag
31.12.2016 um +9% gestiegen. Das absolute Risikoniveau
gemessen am durchschnittlich benétigten Risikokapital
istauf TEUR 677 (TEUR 623) angestiegen und bleibt damit
auf einem hohen Niveau. Einerseits sind die hohen Risiken
die Folge einer wachsenden Auslandsaktivitdt, kontinu-
ierlicher rechtlicher Anderungen und damit verbunden
neuer Marktanforderungen im Rahmen der Gesamtstra-
tegie unvermeidbar. Andererseits reduziert gerade die
Expansion die Abhdngigkeit vom Heimatmarkt und sorgt
sukzessive fir eine Risikodiversifikation. Im Verhaltnis
zu unserer Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, unter
anderem gemessen am historischen und erwarteten
Konzern-EBIT, stellt das Risikokapital nur ein Bruchteil dar
und ist um ein Vielfaches durch die finanzielle Kraft des
Unternehmens gedeckt.

Zum jetzigen Zeitpunkt sind darlber hinaus keine
Risiken bekannt, die einzeln oder in Wechselwirkung mit
anderen Risiken zu einer dauerhaften und wesentlichen
negativen Beeintrachtigung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage fihren kénnten.

Zusammensetzung des bendtigten Risikokapitals gemaf’
internem Risiko-Katalog (in TEUR):

Risikobereich 2016 2015 2014
Umfeldrisiken 101 141 210
Unternehmensspezifische Risiken 437 379 290
Finanzwirtschaftliche Risiken 140 103 96
Bendotigtes Risikokapital 677 623 596
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» Chancenbericht «

Neben den Risiken werden auch regelmaliig die sich aus
der Strategie ergebenden Chancen des Unternehmens
bewertet.

Diese unterteilen wir in folgende drei Kategorien:

Chancen aus der Entwicklung von Rahmenbedingungen,
unternehmensstrategische Chancen und leistungswirt-
schaftliche Chancen.

Chancen aus der Entwicklung von
Rahmenbedingungen

Diese Chancenkategorie beschreibt Wertzuwachspoten-
ziale, die auf ginstigen Marktentwicklungen, auf Anpas-
sungen von Gesetzgebungen sowie auf Anderungen des
regulatorischen Umfelds oder Trends im Branchenumfeld
sowie im Kundenverhalten beruhen.

Fir das laufende Geschaftsjahr ergeben sich in diesem
Bereich folgende Chancen:

Trend zu weiter steigenden Regulierungen fir borsen-
notierte Unternehmen durch die Gesetzgeber, Regulie-
rungsbehérden und Borsen. Verstarkte Uberwachung
und schéarfere Sanktionen in Fillen der Marktmani-
pulation oder Missachtung der Regularien durch die
Finanzaufsicht (Potenzial von 1 Mio. € bis 5 Mio. € p.a.)

Best-Practice-Anspruch institutioneller Investoren an
Unternehmen (TEUR 100 bis TEUR 500 p.a.)

4

4

Forderung privater Investoren nach einem verbes-
serten Zugang zu Unternehmensinformationen (TEUR
50 bis TEUR 100 p.a.)

4

Kontinuierlicher Anstieg des Budgets fir Digital
Investor Relations (TEUR 100 bis TEUR 500 p.a.)

Verstdrktes Kundenbedirfnis einer umfassenden und
integrierten Produktpalette fir eine einheitliche und
konsistente Kommunikation, auch international (TEUR
100 bis TEUR 500 p.a.)

¥

Prognose einer positiven konjunkturellen Entwicklung
fir 2017 und die Folgejahre und damit mehr Borsen-
gange und hohere Budgets (TEUR 100 bis TEUR 500

p.a.)

Unternehmensstrategische Chancen

Unternehmensstrategische Chancen entstehen aus der
Umsetzung von Ubergeordneten Konzernstrategien.

» Strategische Erweiterung der Produktpalette im
Bereich Investor Relations um die Zusammenarbeit mit
den Kunden zu intensivieren und den Gesamtumsatz
pro Kunde zu erhéhen (mittelfristig TEUR 500 bis 2,5
Mio. € p.a.)

» Erhohung des Anteils an Lizenzerlésen durch Erwei-
terung der Produktpalette im COCKPIT um weitere
Softwaremodule und damit des durchschnittlichen
Umsatzes je Kunde (mittelfristig TEUR 500 bis 2,5 Mio.
€p.a.)

Gewinnung von weiteren Neukunden durch ausge-
weitete gesetzliche Pflichten im Rahmen der Markt-
missbrauchsverordnung (TEUR 250 bis 1 Mio. € p.a.)

Wachstumschancen durch verstarkte Vermarktung der
Premium-Distribution im Bereich Regulatory Infor-
mation & News (TEUR 100 bis TEUR 500 p.a.)

4

Strukturiertes Claim-Management fir die Abrechnung
von Zusatzleistungen bei Projekten (TEUR 100 bis TEUR
250 p.a.)

4

Leistungswirtschaftliche Chancen

Leistungswirtschaftliche Chancen sind eng mit der
Geschéftstatigkeit des Unternehmens verbunden.
Darunter werden Effizienzverbesserungen ebenso
wie Wertsteigerungspotenziale zusammengefasst
(monetarer Effekt nicht direkt quantifizierbar).

» Einflhrung eines Balanced Scorecard Systems zur effizi-
enten Zielsteuerung der Mitarbeiter

» Individuelle Personalentwicklungskonzepte zur
nachhaltigen Férderung und Motivation der Mitarbeiter

» HOhere Effizienz der Vertriebsprozessabldufe sowie
nachfolgender interner Arbeitsabldufe mithilfe eines
umfassenden ERP-Systems

» Weitere Steigerung der Kundenzufriedenheit Gber
attraktive, innovative Produkte und intensive Beratung
und Betreuung
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» Prognosebericht «

Das Wachstum der Weltwirtschaft in 2017 gemessen
am realen Bruttoinlandsprodukt (BIP) wird gemal’ des
im Januar 2017 veroffentlichten Halbjahresberichts
der Weltbank mit +2,7% Uber dem Niveau von 2016
(+2,3%) erwartet. So geht die Prognose von einem
Anstieg der Rohstoffexporte und einem starkeren
Konsum in den Industrieldndern aus. Dagegen wird
far die Schwellenldnder weiterhin ein niedriges
Investitionsniveau und Produktivitdtswachstum erwartet.
Potentielle Risikofaktoren stellen die bestehenden
politischen Unsicherheiten unter anderem infolge der
europadischen Schuldenkrise, des Brexits oder der neuen
US-Administration dar. Dagegen konnte ein starkeres
Wachstum der US-amerikanischen Wirtschaft fir eine
positive Uberraschung sorgen.

InSumme erwartenwirdurch die makrodkonomische Lage
in 2017 wie auch im Vorjahr keine nennenswerten Impulse
fir die Geschaftsentwicklung der EQS Group AG im
Ausland. Entscheidend sind fir uns weiterhin die
drei Megatrends Digitalisierung, Regulierung
und Globalisierung. Dabei werden wir in Europa von
folgenden Regulierungen profitieren: Marktmissbrauchs-
verordnung, MiFID Il und PRIIP-Verordnung.

Fir die deutsche Wirtschaft erwartet die
Deutsche Bundesbank im Jahr 2017 in ihrer
Jahreswirtschaftsprognose vom Dezember 2016 ein
Wachstum des BIP von +1,8% und damit auf dhnlichem
Niveau wie in 2016. Diese Wachstumsprognose lasst
sich insbesondere auf die glnstige Arbeitsmarktlage
und die Zuwadchse der realen verfiigbaren Einkommen
der privaten Haushalte zurlckfihren. Die trotz der
angespannten europdischen Wirtschaftssituation sowie
einer schwécheren Nachfrage aus den Schwellenldndern
aussichtsreiche Wirtschaftsentwicklung stimmt uns fir
die kommenden Jahre positiv.

Am inldndischen Aktienmarkt erwarten wir fir 2017
dhnlich wie im Vorjahr eine schwache IPO-Dynamik
mit rund 5-10 Borsengangen. Gleichzeitig gehen wir
von keiner nennenswerten Anzahl von Delistings
aus. Insbesondere in Deutschland profitieren wir in
2017 wesentlich von den Regulierungen. Fir die EQS
Group AG erwarten wir fir 2017 infolge der MAR ein
zweistelliges Umsatzwachstum. Aus den bereits in
2016 unterschriebenen Lizenzvertragen fir den INSIDER
MANAGER sowie den gewonnenen Neukunden fur
Meldepflichten im Rahmen der MAR ergibt sich fur
2017 ein Basiswachstumseffekt beim Umsatz von TEUR
650. Daneben sollten zusatzliche Umsatzimpulse durch
weitere Neukunden sowie Crossseling entstehen. Fir das
EBIT erwarten wir aufgrund des starkeren Wachstums
der  skalierbaren  Geschéftsbereiche eine  leicht
Uberproportionale Steigerung.

Unsere Tochtergesellschaft ARIVA.DE AG sollte wie in
2017 weiter von den Vorbereitungen zum Inkrafttreten
der PRIIP-Verordnung (1.1.2018) profitieren. Aufgrund
der Konsolidierung der Umsatze und Gewinne ab dem
1.7.2016 ergibt sich ebenfalls ein Basiseffekt, welcher
sich insbesondere beim Umsatz zeigen wird (Anstieg
von >50%). Beim Gewinn ist eine Saisonalitdt im zweiten
Halbjahr vor allem durch das Portalgeschaft gegeben,
weshalb kein dem Umsatz vergleichbarer Basiseffekt zu
erwarten ist.

Nach der Stabilisierungin 2015 und 2016 gehen wirin 2017
fir unsere Tochtergesellschaft EQS Financial Markets &
Media GmbH von einer Umsatzerholung aus.

Fir die internationalen Kapitalmarkte erwarten
wir auch in 2017 wieder viele Borsengdnge sowie
Borsenhandelsumsédtze auf hohem Niveau. Dies gilt
gleichermalien fir die Aktienmadrkte in Asien wie fir
UK und die USA. Der Aktienmarkt in Shanghai hat sich
nach Turbulenzen in 2016 stabilisieren kénnen und
Borsengange wurden wieder durchgefihrt.

Mittelfristig erwarten wir, wie aktuell in Europa, neue
Regulierungen und hohere Transparenzanforderungen
fir die chinesischen Kapitalmarkte, um die Investoren
vor Risiken besser zu schitzen. In Asien erwarten wir
daher auch fir 2017 eine Fortsetzung des zweistelligen
Umsatzwachstums bei einem geringen Verlust. Auch
der Break-Even ist bei einer Uberdurchschnittlichen
Entwicklung bereits in 2017 maglich.

Fir die Schweiz erwarten wir fir das Jahr 2017 aufgrund
der marktfihrenden Position und einer hoheren
Marktséttigung ein einstelliges Umsatzwachstum bei
zweistelliger EBIT-Marge.

Trotz anhaltender politischer und wirtschaftlicher
Unsicherheiten sind wir fir Russland zuversichtlich nach
2016 auch in 2017 beim Umsatz in Rubel wieder deutlich
zweistellig zulegen zu konnen. Zugleich prognostizieren
wir fiir das Geschéftsjahr 2017 erstmalig eine zweistellige
EBIT-Marge.

In GroRbritannien erwarten wir kurz- bis mittelfristig
keine Auswirkungen aus dem Brexit und gehen fir den
britischen Kapitalmarkt von einer unverandert hohen
Kapitalmarktaktivitat mit einer Vielzahl von IPOs aus. Aus
der MAR ergeben sich deutliche Impulse und so planen
wir mit einer Verdoppelung der Umséatze in GBP und
einer Reduzierung des operativen Verlustes.
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Aus den gegriindeten Gesellschaften in den USA und den
VAE planen wir erste nennenswerte Umsatzbeitrage
fGr 2017 ein, wenngleich auch noch auf niedrigem Niveau.
Dies geht mit entsprechenden Startverlusten einher.

Firsdmtlichesichim Aufbau befindlichen Auslandsmarkte
New York, London, Shanghai, Singapur und Dubai
planen wir negative EBIT-Beitrage in Gesamthdhe von
TEUR 800 bis EUR 1 Mio.

Fir das Segment Regulatory Information &
News prognostizieren wir im Konzern Ffir das
laufende Geschaftsjahr 2017 insbesondere
aufgrund der beschriebenen Neuerungen in der
Kapitalmarktregulierung in Europa ein deutliches
Umsatzplus von +15% bis +20%.

Ein Umsatzwachstum von +25% bis +30% erwarten wir
fir das Segment Products & Services. Diese Steigerung
ist durch den Basiseffekt von ARIVA.DE AG in der
Bereichen Websites & Platforms und Distribution & Media
(Portal) sowie auf die Fortsetzung des Wachstums im
Bereich XML-Einreichung und Webcasts zurlckzufihren.

Fir das Geschaftsjahr 2017 prognostizieren wir somit
unter den beschriebenen Rahmenbedingungen fur die
EQS Group (Konzern) eine Umsatzsteigerung von
+20% bis +25% auf EUR 31,2 Mio. bis EUR 32,5 Mio.
Der Anteil anorganischen Wachstums bedingt durch die
ARIVA.DE AG liegt beirund 10%.

Fir das Non-IFRS EBIT (vor Akquisitionsaufwendungen
& Kaufpreisallokation und planmafiigen Abschreibungen
auf Kundenstdmme) planen wir fir 2017 einen Anstieg
von +10% bis +20% auf EUR 3,6 Mio. bis EUR 3,9 Mio.
(2016: EUR 3,3 Mio.).

Auf Grundlage der aktuellen Konzernstruktur erwarten
wir mit Blick auf die Fiinfjahresperiode von 2017 bis
einschlieBlich 2021 ein durchschnittliches jahrliches
Umsatzwachstum von +10% bis +15% bei einem
durchschnittlichen jdhrlichen Non-IFRS EBIT Anstieg
von +20% bis +25%.

Die EQS Group AG wird weiterhin den Grundsatz einer
konservativen und risikobewussten Treasury-Politik
verfolgen. Eine Kapitalerh6hung oder die Aufnahme von
Fremdkapital wird nur fir den Fall von Akquisitionen
oder damit verbundenen Folgeinvestitionen in Betracht
gezogen.

Vergleich der prognostizierten mit den tatsachlichen ZielgréRen der EQS Group AG:

in Mio. Erzielter Umsatz- NonJFRS EBIT Non-IFRS EBIT
EUR Umsatz prognose Prognose
2017 31,2-32,5 3,6-3,9
2016* 26,1 23,0-23,9 3,3 3,4-3,6
2016 26,1 20,2-21,1 33 3,1-3,3
2015 18,4 18,0-18,8 3,0 3,0-3,15

* Anhebung der Prognose nach Mehrheitskauf ARIVA.DE AG zum 1.7.2016

Minchen, 31. Marz 2017

o)W A

Achim Weick
(Grinder & CEQ)

Christian Pfleger
(CO0)
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» Konzernabschluss «



» Konzern-Gesamtergebnisrechnung vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 «

Konzernanhang Lt s 2015
EUR EUR

Umsatzerlose 6 26.061.153 18.377.162
Sonstige Ertrage 7 476.459 255.979
Aktivierte Eigenleistungen 8 396.468 299.684
Bezogene Leistungen 9 -4.144.165 -2.872.347
Personalaufwendungen 10 -12.896.585 -8.462.669
Abschreibungen 11 -1.511.566 -853.379
Sonstige Aufwendungen 12 -5.718.845 -4.380.615
Operatives Ergebnis (EBIT) 2.662.919 2.363.815
Zinsertrdage 13 111.363 24.368 *
Zinsaufwendungen 14 -125.316 -82.885 *
Anteil am Ergebnis von assoziierten Unternehmen 15 -737.705 42.630
Sonstige finanzielle Aufendungen/Ertrage 16 -136.416 122.826 *
Gewinn vor Steuern (EBT) 1.774.845 2.470.754
Ertragsteuern 17 -960.442 -1.345.837 *
Konzerniiberschuss 814.403 1.124.917 *
- davon auf Gesellschafter des Mutterunternehmens 514.943 1.124.890 *
- davon auf nicht beherrschende Gesellschafter 299.460 27
Posten, die unter bestimmten Bedingungen zukinftig in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Fremdwahrungsdifferenzen 32 168.596 385.045
Sonstiges Ergebnis 168.596 385.045
Gesamtergebnis 982.999 1.509.962 *
- davon auf Gesellschafter des Mutterunternehmens 683.359 1.509.933
- davon auf nicht beherrschende Gesellschafter 299.640 29
Ergebnis je Aktie - unverwassert und verwassert 18 0,43 0,96 *

* Vorjqﬁreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. “Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”
(2.4 Anderung der Vorjahreszahlen) im Konzernanhang
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» Konzernbilanz zum 31.12.2016 «

VermGgenswerte
Konzernanhang 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
Langfristig gebundene Vermogenswerte
Immaterielle Anlagen 20 26.314.211 17.850.305 *
Sachanlagen 21 2.139.673 1.355.644
At-equity-Beteiligungen 22 0 2.130.788
Langfristige finanzielle Vermogenswerte 23 1.246.340 1.050.168
Sonstige langfristige Vermogenswerte 24 9.386 3.857
Latente Steueranspriiche 17 679.399 386.230
30.389.009 22.776.992 *
Kurzfristig gebundene Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 25  3.907.935 2.794.446
Fertigungsauftrage mit aktivischem Saldo gegen Kunden 26 101.041 104.754
Anspriche aus Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 17 582.304 45.151
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 23 259.481 104.715
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 24 553.063 315.944
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 27 6.610.186 3.607.357
12.014.010 6.972.366
Summe Vermdégen 42.403.019 29.749.358 *

Eigenkapital und Schulden

Konzernanhang 31.12.2016 31.12.2015
EUR EUR
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 28 1.308.978 1.189.980
Eigene Anteile 28 -3.700 -6.049
Kapitalricklage 29 10.257.828 5.064.191
Bilanzgewinn 31 9.924.286 10.301.080
Fremdwahrungsdifferenzen 32 767.503 598.907
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 33 2.969.155 15
25.224.050 17.148.124

Langfristige Schulden
Langfristige Riickstellungen 34 151.200 149.900
Langfristige finanzielle Schulden 35 5.072.712 6.357.071
Latente Steuerschulden 17  2.013.148 768.945
7.237.060 7.275.916

Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Rickstellungen 34 1.299.763 710.249
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 37  1.533.923 696.808
Fertigungsauftrage mit passivischem Saldo gegeniiber Kunden 38 0 20.300
Kurzfristige finanzielle Schulden 35  4.151.227 1.966.674
Verpflichtungen aus Steuern vom Einkommen und Ertrag 17 297.918 361.540
Sonstige kurzfristige Schulden 39  2.659.078 1.569.747
9.941.908 5.325.319
Summe Eigenkapital und Schulden 42.403.019 29.749.358

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. “Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”

(2.4 Anderung der Vorjahreszahlen) im Konzernanhang
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zern-Kapitalflussrechnung vom 1.1.2016 bis 31.12.2016 «

GJ 2016 GJ 2015

TEUR TEUR

Jahresergebnis 814 1.125
Erfolgswirksam erfasster Ertragsteueraufwand 961 1.346
Erfolgswirksam erfasster Zinsaufwand 125 83
Erfolgswirksam erfasster Zinsertrag -111 -24
Gewinnanteile von assoziierten Unternehmen -20 -43

-/+ Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermogens -217 -23

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrége (bspw. unrealisierte Gewinne und

+/-  Verluste aus Wahrungsdifferenzen und nach der percentage-of-completion-Methode reali- 277 130
sierte Teilgewinne)

+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstdnde des Anlagevermdgens 1.512 853

+/- Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 386 121

Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie

-/+ anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 369 378
(ohne Steuern vom Einkommen und vom Ertrag)
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer

+/- Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind (ohne Steu- 706 742
ern vom Einkommen und vom Ertrag)
Gezahlte Zinsen -120 -56
+ Erhaltene Zinsen 93 0
- Gezahlte Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.302 -995
= Cash Flow aus betrieblicher Tatigkeit 3.473 3.637
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermaogen -772 -904
+ Einzahlungen aus Abgangen des Sachanlagevermogens 2.705 41
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -784 -459
- Auszahlungen fir Investitionen in finanzielle Vermogenswerte -300 -656
+ Einzahlungen aus Abgangen der finanziellen Vermogenswerte 42 0
i Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéfts- 3731 1.046
einheiten
o Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer 1o 0
Passiva, die der Investitionstatigkeit zuzuordnen sind
+  Erhaltene Dividenden 13 0
= Cash Flow aus der Investitionstatigkeit -2.931 -3.024
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen (Kapitalerhohungen, Verkauf eigener Anteile) 5.279 568
i Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheitsgesellschafter (Dividenden, Erwerb 890 883
eigener Anteile, Eigenkapitalriickzahlungen, andere Ausschiittungen)
+ Einzahlungen aus der Begebung und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 2.050 4.200
- Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-) Krediten -3.993 -1.774
= (Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit 2.446 2.111
+  Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelfonds 2.988 2.724
+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 3.607 1.370
+  Wechselkursbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 15 -487

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 6.610 3.607

* Vorjqbreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. “Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”
(2.4 Anderung der Vorjahreszahlen) im Konzernanhang
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» Konzern-EigenRkapitalveranderungsrechnung zum 31.12.2016 «

Davon entfallen

auf die Gesell-
schafter des Nicht
Gezeichnetes Eigene Kapital- Bilanz- Fremdwdhrungs- Mutterunter-  beherrschende Summe
Kapital Anteile riicklage gewinn differenzen nehmens Gesellschafter Eigenkapital
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand 31.12.2014 1.190 -25 4.440 10.088 214 15.907 -37 15.870
Gesamtergebnis 2015 0 0 0 1.125 * 385 1.510 0 1.510
Anpassung Bilanzgewinn
aufgrund 0 0 0 8 * 0 8 0 8
Fehlerkorrekturen
Verkauf eigene Anteile 0 19 550 0 0 569 0 569
Ausschittung 0 0 0 -883 0 -883 0 -883
Anteilsbasierte
. 0 0 74 0 0 74 0 74
Vergitung
Erwerb
) ) ) 0 0 0 37 0 37 37 0
Minderheitenanteile
Stand 31.12.2015 1.190 -6 5.064 10.301 * 599 17.148 0 17.148
Gesamtergebnis 2016 0 0 0 513 169 682 300 982
Kapitalerhéhung 119 0 5.089 0 0 5.208 0 5.208
Verkauf eigene Anteile 0 2 68 0 0 70 0 70
Ausschittung 0 0 0 -890 0 -890 0 -890
Anteilsbasierte
. 0 0 37 0 0 37 0 37
Vergitung
Erfassung nicht
) 0 0 0 0 0 0 2.738 2.738
beherrschender Anteile
Transaktionen mit nicht
beherrschenden 0 0 0 0 0 0 -69 -69
Anteilseignern
Stand 31.12.2016 1.309 -4 10.258 9.924 768 22.255 2.969 25.224

* Vorjqﬁreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. “Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”
(2.4 Anderung der Vorjahreszahlen) im Konzernanhang
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» 1. Allgemeine Angaben «

Die EQS Group AG (nachfolgend ,der Konzern") wurde
mit notariellem Vertrag (URNr. 409/200 des Notars Dr.
Oliver Vossius, Miinchen) vom 3. Februar 2000 errichtet.
Sie hat ihren Sitz in der Karlstrasse 47, 80333 Miinchen,
Deutschland und istim Handelsregister des Amtsgerichts
Minchen unter HRB 131048 eingetragen. Der Konzernab-
schluss umfasst das Unternehmen und seine Tochterun-
ternehmen (zusammen als der ,Konzern” und einzeln als
.Konzernunternehmen" bezeichnet). Der Konzern ist im
Bereich der digitalen Unternehmenskommunikation mit
Schwerpunkt Investor Relations weltweit tétig.

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards, wie

sie in der Europédischen Union anzuwenden sind, und
den erganzend nach § 3153 Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt.

Funktionale Wahrung der EQS Group AG und Darstel-
lungswdhrung des Konzernabschlusses ist der Euro.
Sofern nicht etwas anderes angegeben wird, werden die
Zahlen auf Tausend Euro gerundet.

Aufgrund von Rundungen ist es moglich, dass sich
einzelne Zahlen in diesem Konzernabschluss nicht genau
zur angegebenen Summe addieren und dass dargestellte
Prozentangaben nicht genau die absoluten Werte wider-
spiegeln, auf die sie sich beziehen.

» 2. Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden «

2.1 Grundlagen der Aufstellung des Abschlusses

Der Konzernabschluss wurde auf Grundlage der histori-
schen Anschaffungs- und Herstellungskosten aufgestellt.
Davon ausgenommen sind bestimmte Finanzinstrumente,
die zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag
angesetzt wurden. Eine entsprechende Erlduterung
erfolgt im Rahmen der jeweiligen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden.

Historische Anschaffungs- oder Herstellungskosten
basierenim Allgemeinen auf dem beizulegenden Zeitwert
der im Austausch fir den Vermdgenswert entrichteten
Gegenleistung.

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem
geordneten Geschéftsvorfall zwischen Marktteilnehmern
am Bemessungsstichtag fir den Verkauf eines Vermo-
genswerts eingenommen bzw. fiir die Ubertragung einer
Schuld gezahlt werden wiirde. Dies gilt unabhdngig davon,
ob der Preis direkt beobachtbar oder unter Anwendung
einer Bewertungsmethode geschatzt worden ist.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts eines
Vermogenswerts oder einer Schuld bertcksichtigt der
Konzern bestimmte Merkmale des Vermdgenswerts oder
der Schuld (bspw. Zustand und Standort oder Verkaufs-
und Nutzungsbeschrankungen), wenn Marktteilnehmer
diese Merkmale bei der Preisfestlegung fir den Erwerb

des jeweiligen Vermogenswerts oder die Ubertragung
der Schuld zum Bewertungsstichtag ebenfalls berlck-
sichtigen wirden. Im vorliegenden Konzernabschluss
wird der beizulegende Zeitwert fir die Bewertung und/
oder Angabepflichten grundsatzlich auf dieser Grundlage
ermittelt. Davon ausgenommen sind:

a) Anteilsbasierte Vergitungen im Anwendungsbereich
von IFRS 2,

b) Leasingverhaltnisse, die in den Anwendungsbereich
von IAS 17 fallen und

c) Bewertungsmalfistdbe, die dem beizulegenden
Zeitwert dhneln, ihm aber nicht entsprechen, z.B. der
Nutzungswertin IAS 36.

Der beizulegende Zeitwert ist nicht immer als Marktpreis
verfligbar. Haufig muss er auf Basis verschiedener Bewer-
tungsparameter ermittelt werden. In Abhangigkeit von
der Verflgbarkeit beobachtbarer Parameter sowie der
Bedeutung dieser Parameter fir die Ermittlung des beizu-
legenden Zeitwerts im Ganzen wird der beizulegende
Zeitwert den Stufen 1, 2 oder 3 zugeordnet. Die Unter-
teilung erfolgt nach folgender Mal3gabe:
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» Eingangsparameter der Stufe 1 sind notierte Preise » Eingangsparameter der Stufe 3 sind fir den Vermo-
(unbereinigt) auf aktiven Markten flridentische Vermo- genswert oder die Schuld nicht beobachtbare
genswerte und Schulden, auf die das Unternehmen am Parameter.
Bewertungsstichtag zugreifen kann.

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsme-
Eingangsparameter der Stufe 2 sind andere Eingangs- thoden werden nachstehend erldutert.
parameter als die auf Stufe 1 enthaltenen notierten
Preise, die fir den Vermogenswert oder die Schuld
entweder direkt beobachtbar sind oder indirekt aus
anderen Preisen abgeleitet werden kénnen.

2.2 Anderung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden -
Gednderte Standards und Interpretationen

Die Gesellschaft hatim aktuellen Geschaftsjahr die nachfolgend dargestellten neuen bzw. gednderten Standards und Inter-
pretationen erstmalig berlcksichtigt.

Investmentgesellschaften: Anwendung der

Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28 o
Konsolidierungsausnahme

Anderungen an IAS 27 Equity-Methode im separaten Abschluss

Bilanzierung von Erwerben von Anteilen an einer ge-

Anderungen an IFRS 11 meinsamen Geschaftstatigkeit

Anderungen an IAS 1 Angabeninitiative

Anderungen an IAS 16 und IAS 38 Klarstellung akzeptabler Abschreibungsmethoden
Anderungen an IAS 16 und IAS 41 Landwirtschaft: Fruchttragende Pflanzen
Anderungen an IAS 19 Leistungsorientierte Plane: Arbeitnehmerbeitrdge
Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2010 -2012

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS Zyklus 2012 -2014
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Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28
Investmentgesellschaften Anwendung der
Konsolidierungsausnahme

Die Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 28 stellen
klar, dass ein Unternehmen die Konsolidierungsausnahme
(IFRS 10.4) auch dann anwenden kann, wenn sein Mutte-
runternehmen eine Investmentgesellschaft ist, die ihre
: Tochterunternehmen zum beizulegenden Zeitwert in
st P Ubereinstimmung mit IFRS 10 bilanziert.

i 13 1

i = 1 Die Anderungen stellen weiterhin klar, dass eine Invest-

wivhior we e o |

R — mentgesellschaft ein Tochterunternehmen, das Dienst-
MR R AR

leistungen erbringt, die sich auf die Anlagetatigkeit des
Mutterunternehmens beziehen, nur dann zu konsoli-
dieren hat, wenn das Tochterunternehmen selbst keine
Investmentgesellschaft ist.

Die AnderungenanIFRS 10, IFRS 12 und IAS 28 haben keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss, da der Konzern
keine Investmentgesellschaft ist und auch keine Holding-
gesellschaften, Tochterunternehmen, assoziierte Unter-
nehmen oder Gemeinschaftsunternehmen beinhaltet, die
als Investmentgesellschaften zu qualifizieren sind.

Anderungen an IAS 27 Equity-Methode im sepa-
raten Abschluss

Mit den Anderungen wird einem Unternehmen gestattet,
Anteile an Tochterunternehmen, Joint Ventures und
assoziierten Unternehmen im separaten Abschluss nach
einer der folgenden Moéglichkeiten zu bilanzieren:

1. zu Anschaffungskosten,
2.im Einklang mit IFRS 9 oder

3. unter der Anwendung der Equity-Methode wie in IAS
28 beschrieben.

Mit den Anderungen wird klargestellt, dass in Féllen,
in denen ein Mutterunternehmen nicht ldnger eine
Investmentgesellschaft ist oder eine Investmentgesell-
schaft wird, die Bilanzierung dieser Anderung ab dem
Zeitpunkt der Anderung des Status zu erfolgen hat.

Die Anderungen an IAS 27 haben keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss.
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Anderungen an IFRS 11 Bilanzierung von Erwer-
ben von Anteilen an einer gemeinschaftlichen
Tatigkeit

Die Anderungen an IFRS 11 enthalten Leitlinien, wie
der Erwerb von Anteilen an einer gemeinschaftlichen
Tatigkeit zu bilanzieren ist, wenn diese einen Geschafts-
betrieb i.S.d. IFRS 3 darstellt. In diesem Fall sind alle
Prinzipien in Bezug auf die Bilanzierung von Unterneh-
menszusammenschlissen aus IFRS 3 und anderen IFRS
(z.B. IAS 12 hinsichtlich Erfassung latenter Steuern im
Erwerbszeitpunkt und IAS 36 hinsichtlich Wertminde-
rungstest einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der
beim Erwerb von Anteilen an einer gemeinschaftlichen
Tatigkeit Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet worden
ist) anzuwenden, solange diese nicht im Widerspruch zu
den Leitlinienin IFRS 11 stehen.

Die Anderungen sind auf Erwerbe von Anteilen an einer
bestehenden gemeinschaftlichen Téatigkeit und auf
die Erwerbe von Anteilen an einer gemeinschaftlichen
Tatigkeit bei ihrer Grindung anzuwenden, solange die
Begrindung der gemeinschaftlichen Tatigkeit nicht mit
der Begrindung des Geschaftsbetriebs einhergeht.

Die Anderungen an IFRS 11 kdnnen einen wesent-
lichen Einfluss auf den Konzernabschluss haben, sofern
zuklnftig entsprechende Transaktionen auftreten.

Anderungen an IAS 1 Angabeninitiative

Die Anderungen an IAS 1 geben Leitlinien zur Anwendung
des Wesentlichkeitsprinzips in der Praxis sowie Klarstel-
lungen zur Darstellung der Vermogenslage und der
Gesamtergebnisrechnung.

Die Anderungen an IAS 1 haben keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Anderungen an IAS 16 und IAS 38 Klarstellung
akzeptabler Abschreibungsmethoden

Die Anderung an IAS 16 stellt klar, dass umsatzbasierte
Abschreibungsmethoden fir Sachanlagen nicht sachge-
recht sind. Durch die Anderung an IAS 38 wird die wider-
legbare Vermutung eingefthrt, dass Umsatzerldse keine
angemessene Basis fir die Abschreibung von immate-
riellen Vermogenswerten darstellen. Diese Vermutung
kann nur in den folgenden beiden Fallen widerlegt
werden:

» Wenn der immaterielle Vermogenswert als MalR fir
die Umsatzerlése ausgedriickt werden kann. Das waére
zum Beispiel dann der Fall, wenn die Vertragslaufzeit
einer Konzession zur Férderung von Bodenschétzen
nicht an einen bestimmten Zeitraum, sondern an den
Gesamtumsatzerlés, den die Férderung der Boden-
schdtze generiert, geknUpft ware.

» Wenn Umséatze und der Verbrauch des wirtschaftlichen
Nutzens stark miteinander korrelieren.

Die Geschaftsfiihrung geht davon aus, dass eine lineare
Abschreibungsmethodik den Werteverzehr des ékono-
mischen Nutzens am ehesten widerspiegelt. Somit ist die
Gesellschaft von den Anderungen an IAS 16 und IAS 38
nicht betroffen.

Anderungen an IAS 16 und IAS 41 Landwirt-
schaft: Fruchttragende Pflanzen

Mit den Anderungen werden fruchttragende Pflanzen,
die nur zur Erzeugung landwirtschaftlicher Produkte
verwendet werden, in den Anwendungsbereich von IAS
16 gebracht, sodass sie analog zu Sachanlagen zu bilan-
zieren sind. Um fruchttragende Pflanzen aus dem Anwen-
dungsbereich auszunehmen und in den Anwendungsbe-
reich von IAS 16 zu bringen und somit Unternehmen zu
ermoglichen, sie zu fortgefihrten Anschaffungskosten
oder nach dem Neubewertungsmodell zu bilanzieren,
wird die Definition einer ,fruchttragenden Pflanze' in
beide Standards aufgenommen.

Da das Geschaftsmodell der Gesellschaft nicht auf frucht-
tragende Pflanzen aufsetzt, gibt es keine Auswirkungen
auf den Konzernabschluss der Gesellschaft durch die
Anderung.
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Anderungen an IAS 19
Leistungsorientierte Pldne:
Arbeitnehmerbeitrage

Durch die Anderungen wird klargestellt, wie Arbeit-
nehmerbeitrdge oder Beitrdge Dritter zu leistungsori-
entierten Pldnen zu bilanzieren sind. Dabei ist die Bilan-
zierung davon abhdangig, ob die Beitrdge von der Anzahl
der geleisteten Dienstjahre abhdngen oder nicht. Darlber
hinaus wird eine die Bilanzierungspraxis erleichternde
Losung gewahrt, wenn die Hohe der Beitrdge von der
Anzahl der geleisteten Dienstjahre unabhangig ist.

Ist die H6he der Beitrdge unabhangig von der Anzahl der
Dienstjahre, kénnen die Beitrdge als Reduzierung des
Dienstzeitaufwands in der Periode erfasst werden, in der

die entsprechende Leistung erbracht wird oder mithilfe
des Anwartschaftsbarwertverfahrens auf die Dienstzeit
des Arbeitnehmers verteilt werden.

Sofern die Hohe der Beitrdge von der Anzahl der Dienst-
jahre unabhdangig ist, missen die Beitrdge den Dienstleis-
tungsperioden zugerechnet werden.

Da die Gesellschaft keine leistungsorientierten Pldne
bilanziert, gibt es keine Auswirkungen auf den Konzern-
abschluss der Gesellschaft durch die Anderung.

Jahrliche Verbesserungen an den IFRS-Zyklus 2010 - 2012

IFRS 2
Anteilsbasierte Vergitungen

IFRS 3
Unternehmenszusammenschlisse
sammenschluss

Bilanzierung von bedingten Gegenlei-
stungen bei einem Unternehmenszu-

Zusammenfassung von Geschaftsseg-

Definition von Auslibungsbedingungen  Stellt die Definitionen von Ausibungs-

bedingungen und Marktbedingung klar
und flgt Definitionen fir Leistungsbe-
dingung und Dienstbedingung hinzu
(die vorher Teil der Definition von
Ausibungsbedingungen waren).

Stellt klar, dass bedingte Gegenlei-
stungen, die als Vermogenswert oder
Schuld klassifiziert werden, zu jedem
Bilanzstichtag zum beizulegenden
Zeitwert zu bewerten sind.

Schreibt vor, dass ein Unternehmen
die Ermessensentscheidungen
offenzulegen hat, die von der Unter-
nehmensleitung bei der Anwendung
der Zusammenfassungskriterien auf
Geschéftssegmente getroffen hat.

Uberleitung der Summe der zu bericht-
enden Vermogenswerte des Geschéfts-
segments auf die Vermogenswerte des

IFRS 8

Geschaftssegmente menten
Unternehmens

IFRS 13

Bemessung des beizulegenden Zeit-
werts

Kurzfristige Forderungen und Verbind-
lichkeiten
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Stellt klar, dass ein Unternehmen nur
Uberleitungen der Summe der zu
berichtenden Vermogenswerte auf die
Vermogenswerte des Unternehmens
zur Verfligung stellen muss, wenn die
Vermdgenswerte des Segments regel-
méaRig berichtet werden.

Stellt klar, dass die Veroffentlichung
von IFRS 13 und die Folgednderungen
an IFRS 9 und IAS 39 nicht die Moglich-
keit unterbinden, kurzfristige unver-
zinsliche Forderungen und Verbind-
lichkeiten zu ihrem Rechnungsbetrag
zu bewerten und nicht abzuzinsen,
solange die Auswirkungen der nicht
erfolgten Abzinsung nicht wesentlich
sind.



IAS 16
Sachanlagen

IAS 24

Angaben Uber Beziehungen zu nahe
stehenden Unternehmen und Per-
sonen

IAS 38
Immaterielle Vermogenswerte

Neubewertungsmethode — anteilsma-
[Rige Neudarstellung der kumulierten
Abschreibungen

Mitglieder der Unternehmensfihrung

Neubewertungsmethode — anteilsma-
Rige Neudarstellung der kumulierten
Abschreibungen

KONZERNANHANG | ALLGEMEINE INFORMATIONEN | 45

Stellt klar, dass bei einer Neubewer-
tung einer Sachanlage der Brutto-
buchwert auf eine Art und Weise
angepasst wird, die im Einklang mit
der Neubewertung des Buchwerts
steht und dass die kumulierten Ab-
schreibungen der Differenz zwischen
Bruttobuchwert und neubewerteten
Buchwert abzlglich Wertminderungs-
aufwendungen entsprechen.

Stellt klar, dass ein Unternehmen, das
Dienstleistungen im Bereich der Un-
ternehmensfihrung fir die Berichts-
einheit oder das Mutterunternehmen
der Berichtseinheit erbringt, ein nahe
stehendes Unternehmen der Berichts-
einheit ist.

Stellt klar, dass bei einer Neubewer-
tung eines immateriellen Vermogens-
wertes der Bruttobuchwert auf eine
Art und Weise angepasst wird, die im
Einklang mit der Neubewertung des
Buchwerts steht und dass die kumu-
lierten Abschreibungen der Diffe-
renz zwischen Bruttobuchwert und
neubewerteten Buchwert abzlglich
Wertminderungsaufwendungen ent-
sprechen.



Jahrliche Verbesserungen an den IFRS-Zyklus 2012 - 2014

FRS 5 Anderungen in der VerduRerungsme-
Zur VerdulRerung gehaltene langfri- thode

stige Vermdgenswerte und aufgege-

bene Geschéftsbereiche

IFRS 7 Verwaltungsvertrage
Finanzinstrumente: Angaben

Anwendbarkeit der Anderungen an
IFRS 7 auf zusammengefasste Zwi-
schenberichte

IAS 19 Abzinsungssatz: Regionalmarktfrage
Leistungen an Arbeitnehmer

IAS 34 Angabe von Informationen an anderer
Zwischenberichterstattung Stelle im Zwischenbericht

Aufnahme gesonderter Leitlinien in
IFRS 5 fur Falle, in denen ein Unterneh-
men einen Vermodgenswert aus der
Kategorie zur Verdufierung gehalten
in die Kategorie zu Ausschittungs-
zwecken gehalten umklassifiziert oder
anders herum; Aufnahme gesonderter
Leitlinien fur Falle, in denen die Bilan-
zierung zu Ausschittungszwecken
gehalten beendet wird.

Aufnahme zusétzlicher Leitlinien zur
Klarstellung, ob ein Verwaltungsver-
trag ein fortgesetztes Engagement

in Bezug auf einen Ubertragenen Ver-
mogenswert darstellt (zwecks Bestim-
mung der erforderlichen Angaben).

Klarstellung der Anwendbarkeit der
Anderungen an IFRS 7 in Bezug auf
Angaben zur Saldierung auf zusam-
mengefasste Zwischenberichte.

Klarstellung, dass die hochwertigen
Unternehmensanleihen, die bei der
Ermittlung des Abzinsungssatzes fir
Leistungen nach Beendigung des Ar-
beitsverhaltnisses verwendet werden,
in der gleichen Wahrung denominiert
sein sollten wie die zu leistenden Zah-
lungen (daher sollte die Markttiefe fir
hochwertige Unternehmensanleihen
auf Wahrungsebene beurteilt werden.

Klarstellung der Bedeutung von an
anderer Stelle im Zwischenbericht und
Aufnahme einer Vorschrift, einen Ver-
weis auf diese andere Stelle aufzuneh-
men, wenn diese nicht innerhalb des
Hauptteils des Berichts liegt.

Die Gesellschaft hat mehrere operative Geschaftssegmente zusammengefasst, so dass die entsprechenden Angaben zu
machen sind. Die {ibrigen Anderungen durch die jahrlichen Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2012 — 2014) haben nach
Ansicht der Geschaftsfihrung keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.
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2.3 Neue, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

Die folgenden neuen bzw. gednderten Standards bzw. Interpretationen wurden vom IASB bereits verabschiedet, sind aber
noch nicht verpflichtend in Kraft getreten. Die Gesellschaft hat die Regelungen nicht vorzeitig angewandt.

IFRS 9 Finanzinstrumente (#2)

Erlose aus Vertragen mit Kunden (#2)

IFRS 15 Klarstellung aus Vertragen mit Kunden (#2,4)

IFRS 16 Leasingverhaltnisse (#3,4)

Verdul3erung oder Einbringung von Vermdgenswerten
Anderungen an IFRS 10 und IAS 28 zwischen einem Investor und einem assoziierten Unter-
nehmen oder Joint Venture (#5)

Ansatz von Vermogenswerten aus latenten Steuern flr

Anderungen an IAS 12 nicht realisierte Verluste (#1,4)

Anderungen an IAS 7 Angabeninitiative (#1,4)

Klarstellung der Klassifizierung und Bewertung von Ge-

Anderungen an IFRS 2 schéftsvorfallen mit anteilsbasierter Vergitung (#2,4)

Anderungen an IFRS 4 Anwendung von IFRS 9 gemeinsam mit IFRS 4 (#2,4)

I Zyklus 2014 -2016
Jahrliche Verbesserungen an den IFRS (IFRS 1 und IAS 28: #2,4: IFRS 12: #1,4)

Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus

Anderungen an IFRIC 22 gezahlte Gegenleistungen (#2,4)

Ubertragungen von als Finanzinvestitionen gehaltene

Anderungen an IAS 40 Immobilien (#2,4)

#1 Anzuwenden fiir Geschdftsjahre, die am oder ab dem 1. Januar 2017 beginnen.
#2 Anzuwenden fiir Geschdftsjahre, die am oder ab dem 1. Januar 2018 beginnen.
#3 Anzuwenden fiir Geschdftsjahre, die am oder ab dem 1. Januar 2019 beginnen.
#4 Ein EU-Endorsement steht noch aus.

#5 Auf unbekannte Zeit verschoben.

IFRS 14 Regulatorische Abgrenzungsposten ist nicht anzuwenden, da die Ubernahme in européisches Recht abgelehnt
wurde.
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IFRS 9 Finanzinstrumente

IFRS 9 Finanzinstrumente enthélt Vorschriften fir den
Ansatz, die Bewertung und Ausbuchung sowie fir die
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. Der IASB hat
die finale Fassung des Standards im Zuge der Fertig-
stellung der verschiedenen Phasen seines umfassenden
Projekts zu Finanzinstrumenten am 24. Juli 2014 verof-
fentlicht. Damit kann die bisher unter IAS 39 Finanzinst-
rumente: Ansatz und Bewertung vorgenommene Bilan-
zierung von Finanzinstrumenten nunmehr vollstdndig
durch die Bilanzierung unter IFRS 9 ersetzt werden. Die
nunmehr veréffentlichte Version von IFRS 9 ersetzt alle
vorherigen Versionen. Die zentralen Anforderungen des
finalen IFRS 9 lassen sich wie folgt zusammenfassen:

» Gegenlber dem Vorgadngerstandard IAS 39 Finanzinst-
rument: Ansatz und Bewertung sind die Anforderungen
von IFRS 9 zum Anwendungsbereich und der Ein- und
Ausbuchung weitestgehend unverdndert.

» Die Regelungen von IFRS 9 sehenim Vergleich zu IAS 39
jedoch ein neues Klassifizierungsmodell fir finanzielle
Vermogenswerte vor.

» Die Folgebewertung finanzieller Vermoégenswerte
richtet sich kinftig nach drei Kategorien mit unter-
schiedlichen Wertmaldstdaben und einer unterschied-
lichen Erfassung von Wertdnderungen. Die Kategori-
sierung ergibt sich dabei sowohl in Abhdngigkeit der
vertraglichen Zahlungsstréme des Instruments als auch
dem Geschaftsmodell, in dem das Instrument gehalten
wird. Grundsatzlich handelt es sich somit um Pflicht-
kategorien. Dariber hinaus stehen den Unternehmen
jedoch vereinzelte Wahlrechte zur Verfligung.

Fir finanzielle Verbindlichkeiten wurden die beste-
henden Vorschriften hingegen weitgehend in IFRS 9
ibernommen. Die einzig wesentliche Neuerung betrifft
finanzielle Verbindlichkeiten in der Fair-Value-Option.
Fir sie sind Fair-Value-Schwankungen aufgrund von
Veranderungen des eigenen Ausfallrisikos im sonstigen
Ergebnis zu erfassen.

IFRS 9 sieht drei Stufen vor, welche die Hohe der zu
erfassenden Verluste und die Zinsvereinnahmung
kinftig bestimmen. Danach sind bereits bei Zugang
erwartete Verluste in Hohe des Barwerts eines erwar-
teten 12-Monats-Verlusts zu erfassen (Stufe 1). Liegt
eine signifikante Erhéhung des Ausfallrisikos vor, ist die
Risikovorsorge bis zur Hohe der erwarteten Verluste
der gesamten Restlaufzeit aufzustocken (Stufe 2). Mit
Eintritt eines objektiven Hinweises auf Wertminderung
hat die Zinsvereinnahmung auf Grundlage des Netto-
buchwerts (Buchwert abziglich Risikovorsorge) zu
erfolgen (Stufe 3).

Neben umfangreichen Ubergangsvorschriften ist IFRS
9 auch mit umfangreichen Offenlegungsvorschriften
sowohl bei Ubergang als auch in der laufenden
Anwendung verbunden. Neuerungen im Vergleich zu
IFRS 7 Finanzinstrumente: Anhangangaben ergeben
sich vor allem aus den Regelungen zu Wertminde-
rungen.

Der Konzern untersucht derzeit die Auswirkungen aus
der Anwendung des Standards auf den Konzernab-
schluss. Nach derzeitigem Kenntnisstand werden aus
den Anderungen zur Klassifizierung und Bewertung von
Finanzinstrumenten keine wesentlichen Auswirkungen
erwartet.

IFRS 15 Erlose aus Vertragen mit Kunden

InIFRS 15 wird beschrieben, wann und in welcher Hohe ein
IFRS-Berichtersteller Erlése zu erfassen hat. Zudem wird
von den Abschlusserstellern gefordert, den Abschluss-
adressaten informativere und relevantere Angaben als
bisher zur Verfligung zu stellen. IFRS 15 ist grundsatzlich
aufalle Vertrage mit Kunden anzuwenden. Eine Ausnahme
bilden die folgenden Vertrage:

Leasingverhéltnisse, die unter IAS 17 Leasingverhalt-
nisse fallen;

Finanzinstrumente und andere vertragliche Rechte oder
Pflichten, die unter IFRS 9 Finanzinstrumenten, IFRS
10 Konzernabschlisse, IFRS 11 Gemeinsame Vereinba-
rungen, IAS 27 Separate Abschlisse oder IAS 28 Anteile
an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures fallen;

Versicherungsvertrdge im Anwendungsbereich von
IFRS 4 Versicherungsvertrage; und

nicht finanzielle Tauschgeschdfte zwischen Unter-
nehmen in derselben Branche, die darauf abzielen,
VerdufRerungen an Kunden oder potenzielle Kunden zu
erleichtern.

»

Der neue Standard sieht im Gegensatz zu den aktuell
glltigen Vorschriften ein einziges, prinzipienbasiertes
finfstufiges Modell vor, das auf alle Vertrdge mit
Kunden anzuwenden ist. Gemdld diesem Ffinfstufigen
Modell ist zundchst der Vertrag mit dem Kunden zu
bestimmen (Schritt 1). In Schritt 2 sind die eigenstdndigen
Leistungsverpflichtungen im Vertrag zu identifizieren.
AnschlielBend (Schritt 3) ist der Transaktionspreis zu
bestimmen, wobei explizite Vorschriften zur Behandlung
von variablen Gegenleistungen, Finanzierungskompo-
nenten, Zahlungen an Kunden und Tauschgeschéften
vorgesehen sind. Nach der Bestimmung des Transakti-
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onspreises ist in Schritt 4 die Verteilung des Transaktions-
preises auf die einzelnen Leistungsverpflichtungen vorzu-
nehmen. Basis hierfir sind die EinzelverdufBerungspreise
der einzelnen Leistungsverpflichtungen. Anschliel3end
(Schritt 5) kann der Erlés erfasst werden, sofern die
Leistungsverpflichtung durch das Unternehmen erfillt
wurde. Voraussetzung hierfiir ist die Ubertragung der
Verfligungsmacht an der Ware bzw. Dienstleistung auf
den Kunden.

Bei Abschluss eines Vertrages ist nach IFRS 15 festzu-
stellen, ob die aus dem Vertrag resultierenden Erldse zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder Uber einen Zeitraum
hinweg zu erfassen sind. Dabei ist zundchst anhand
bestimmter Kriterien zu kldren, ob die Verfligungsmacht
an der Leistungsverpflichtung Gber einen Zeitraum
Ubertragen wird. Ist dies nicht der Fall, ist der Erlos zu
dem Zeitpunkt zu erfassen, an dem die Verfligungsmacht
auf den Kunden Ubergeht. Indikatoren hierfir sind bspw.
rechtlicher Eigentumsiibergang, die Ubertragung der
wesentlichen Chancen und Risiken oder eine formelle
Abnahme. Wird die Verfliigungsmacht hingegen Uiber
einen Zeitraum Ubertragen, darf eine Erldsrealisierung
Uber den Zeitraum nur dann erfolgen, sofern der
Leistungsfortschritt mithilfe von input- oder outputori-
entierten Methoden verlédsslich ermittelbar ist. Neben
den allgemeinen Erléserfassungsgrundsatzen enthalt der
Standard detaillierte Umsetzungsleitlinien zu Themen wie
VerauRerungen mit Rickgaberecht, Kundenoptionen auf
zusétzliche Guter oder Dienstleistungen, Prinzipal-Agen-
ten-Beziehungen sowie Bill-and-Hold-Vereinbarungen. In
den Standard wurden auRerdem neue Leitlinien zu den
Kosten zur Erfillung und Erlangung eines Vertrags sowie
Leitlinien zu der Frage, wann solche Kosten zu aktivieren
sind, aufgenommen. Kosten, die die genannten Kriterien
nicht erfallen, sind bei Anfall als Aufwand zu erfassen.

SchlieBlich enthélt der Standard neue, umfangreichere
Vorschriften in Bezug auf Angaben, die zu den Erlésen
im Abschluss eines IFRS Berichterstatters zu leisten sind.
Insbesondere sind qualitative Angaben zu jedem der
folgenden Punkte zu machen:

» seine Vertrdge mit Kunden,

» wesentliche Ermessensentscheidungen und deren
Anderungen, die bei der Anwendung der Erldsvor-
schriften auf diese Vertrage getroffen wurden,

» jegliche Vermogenswerte, die aus aktivierten Kosten
fur die Erlangung und die Erfillung eines Vertrags mit
einem Kunden resultieren.

Die Anderungen in Klarstellung von IFRS 15 adressieren
drei der fUnf identifizierten Themen (Identifizierung von
Leistungsverpflichtungen, Prinzipal/Agent-Erwdgungen
und Lizenzen) und zielen auf Ubergangserleichterungen
far modifizierte Vertrdge und abgeschlossene Vertrage
ab. Esist notwendig, IFRS 15 in Bezug auf Einbringlichkeit
und die Bewertung von unbaren Gegenleistungen klarzu-
stellen.

Der Konzern prift derzeit die Auswirkungen der
Anwendung des IFRS 15 auf den Konzernabschluss. Nach
derzeitigem Kenntnisstand werden aus der Anwendung
des IFRS 15 keine wesentlichen Auswirkungen erwartet.

IFRS 16 Leasingverhaltnisse

IFRS 16 regelt den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis
sowie die Angabepflichten beziglich Leasingverhalt-
nissen (einschlief3lich  Untermietverhaltnissen). Fir
Leasingnehmer sieht der Standard ein einziges (single)
Bilanzierungsmodell vor. Diese Modell Fihrt beim
Leasingnehmer dazu, dass samtliche Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen in der
Bilanz zu erfassen sind, es sei denn, die Laufzeit betragt
12 Monate oder weniger oder es handelt sich um einen
geringwertigen Vermogenswert (jeweils Wahlrecht). Der
Leasinggeber unterscheidet fir Bilanzierungszwecke
weiterhin zwischen Finanzierungs- und Mietleasingver-
einbarungen (finance bzw. operate lease). IFRS 16 ersetzt
somit die folgenden Standards und Interpretationen:

» IAS 17 Leasingverhdltnisse

» IFRIC 4 Beuteilung, ob eine Vereinbarung ein Leasing-
verhaltnis enthalt

» SIC-15 Mietleasingverhaltnisse — Anreizvereinbarungen
» SIC-27 Beurteilung des wirtschaftlichen Gehalts von
Transaktionen in der rechtlichen Form von Leasingver-

haltnissen

Der Konzern prift derzeit die Auswirkungen aus der
Anwendung des Standards auf den Konzernabschluss.

KONZERNANHANG | ALLGEMEINE INFORMATIONEN | 49



Anderungen an IFRS 10 und IAS 28 VeriuRRerung
oder Einbringung von Vermodgenswerten zwi-
schen einem Investor und einem assoziierten
Unternehmen oder Joint Venture

Die Anderungen adressieren einen Konflikt zwischen
den Vorschriften von IAS 28 Anteile an assoziierten
Unternehmen und Joint Ventures und IFRS 10 Konzern-
abschlisse. Mit ihnen wird klargestellt, dass bei Transak-
tionen mit einem assoziierten Unternehmen oder Joint
Venture das Ausmalé der Erfolgserfassung davon abhangt,
ob die verduRerten oder eingebrachten Vermégenswerte
einen Geschaftsbetrieb nach IFRS 3 darstellen.

Bislang beinhalten Transaktionen mit assoziierten Unter-
nehmen oder Gemeinschaftsunternehmen im Konzern
keinen Geschaftsbetrieb i.S.d. IFRS 3, sondern lediglich
einzelne Vermogenswerte. Die Geschaftsfiihrung geht
daher davon aus, dass die Anderungen an IFRS 10 und IAS
28 keine Auswirkungen auf das Konzernergebnis haben.

Anderungen an IAS 12 Ansatz von Vermogens-
werten aus latenten Steuern fiir nicht realisier-
te Verluste

Mit den Anderungen werden folgende Sachverhalte
klargestellt:

» nicht realisierte Verluste bei schuldrechtlichen Instru-
menten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, deren steuerliche Basis aber die Anschaf-
fungskosten sind, fihren zu abzugsféhigen temporaren
Differenzen. Dies gilt unabhangig davon, ob der Halter
erwartet, den Buchwert des Vermdgenswerts dadurch
wiederzuerlangen, dass er diesen bis zur Félligkeit halt
und sdmtliche vertraglichen Zahlungen vereinnahmt,
oder ob erihn zu verduRern beabsichtigt.

» Der Buchwert eines Vermdgenswerts stellt nicht
die Obergrenze fir die Schatzung wahrscheinlicher,
zukinftig zu versteuernder Gewinne dar.

» Beider Schatzung zukinftig zu versteuernder Gewinne
sind Steuerabzliige aus der Umkehrung abzugsfahiger
tempordrer Differenzen herauszurechnen.

» Ein Unternehmen hat einen latenten Steueranspruch in
Kombination mit anderen latenten Steueransprichen
zu beurteilen. Wenn das Steuerrecht die Realisierung
steuerlicher Verluste beschrankt, hat ein Unternehmen
einen latenten Steueranspruch in Kombination mit
anderen latenten Steueransprichen der gleichen
(zulassigen) Art zu beurteilen.

Die Geschéftsfihrung geht davon aus, dass die
Anderungen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Konzernergebnis haben.

Anderungen an IAS 7 Angabeninitiative

Die Anderungen folgen der Zielsetzung, dass ein Unter-
nehmen Angaben zu leisten hat, die Adressaten von
Abschlissen in die Lage setzen, Verdanderungen in den
Finanzschulden zu beurteilen.

Um diese Zielsetzung zu erreichen, wird gefordert,
dass die folgenden Veranderungen im Fremdkapital als
Ergebnis von Finanzierungstatigkeiten anzugeben sind:

» Verdnderungen bei den Cashflows aus Finanzierungsta-
tigkeit;

» Verdnderungen als Ergebnis der Erlangung bzw. des
Verlusts von Beherrschung tber Tochter- oder andere
Unternehmen;

» Auswirkungen von Wechselkursdnderungen;
» Anderungen von beizulegenden Zeitwerten; und
» sonstige Anderungen.

Finanzschulden sind solche, ,deren Zahlungsvorgdnge
in der Kapitalflussrechnung als Cashflows aus Finanzie-
rungstatigkeit klassifiziert wurden oder werden”. Eine
Uberleitung der Eréffnungs- auf die Schlussbilanzwerte
in Bezug auf Finanzschulden stellt eine Mdglichkeit dar,
die neuen Angabevorschriften zu erfillen. Die Verdn-
derungen in den Finanzschulden sind getrennt von
Verdnderungen anderer Vermdgenswerte und Schulden
anzugeben.

Die Geschéftsfihrung geht davon aus, dass die
Anderungen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Konzernergebnis haben.
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Anderungen an IFRS 2 Klarstellung der Klassifi-
zierung und Bewertung von Geschaftsvorfallen
mit anteilsbasierter Vergiitung

Dieses Projekt betrifft eine Reihe von begrenzten
Anderungen an IFRS 2, die der Klarstellung der Klassi-
fizierung und Bewertung von Geschaftsvorféllen mit
anteilsbasierter Vergitung dienen sollen.

Dieses Projekt ist vier Sachverhalten, die vom IFRS Inter-
pretations Committee identifiziert wurden, gewidmet:

» Bilanzierung in bar erfillter anteilsbasierter Vergi-
tungen, die eine Leistungsbedingung beinhalten,

» anteilsbasierte Vergltungen, bei denen die Art der
Erflllung von zukinftigen Ereignissen abhangt,

» anteilsbasierte Vergltungen, die ohne Steuereinbehalt
erfillt werden und

» Modifizierung von anteilsbasierten Vergitungstransak-
tionen von erflllt in bar zu erfillt in Eigenkapitaltiteln.

Die Geschaftsfihrung geht davon aus, dass die
Anderungen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Konzernergebnis haben.

Anderungen an IFRS 4 Anwendung von IFRS 9
gemeinsam mit IFRS 4

Mit Anwendung von IFRS 9 zusammen mit IFRS 4 werden
Unternehmen, die Versicherungsvertrdge im Anwen-
dungsbereich von IFRS 4 begeben, zwei Optionen einge-
raumt:

» Unternehmen kdnnen einige der Aufwendungen und
Ertrdge aus der Gewinn- und Verlustrechnung in das
sonstige Gesamtergebnis umklassifizieren, die aus
qualifizierenden Vermogenswerten entstehen. Dies ist
der sogenannte Uberlagerungsansatz.

» Unternehmen, deren vorherrschende Geschaftsta-
tigkeit das Begeben von Versicherungsvertrdgen
im Anwendungsbereich von IFRS 4 ist, haben die
Méglichkeit  eines einstweiligen  Aufschubs der
Anwendung von IFRS 9. Dies ist der sogenannte
Aufschubansatz.

Die Anwendung beider Ansétze ist freiwillig und es ist
Unternehmen gestattet, die Anwendung aufzugeben,
bevor der neue Standard zu Versicherungsvertrdgen
herausgegeben wird.

Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den
Konzern, da dieser keine Versicherungsvertrage ausgibt.
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Jahrliche Verbesserungen an den IFRS-Zyklus 2014 - 2016

IFRS 1
Erstmalige Anwendung der IFRS Standards

IFRS 12
Angaben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen

IAS 28
Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures

Streichung der befristeten Ausnahmen in den Para-
graphen E3 —E7 von IFRS 1, weil sie jetzt ihren beab-
sichtigten Zweck erfullt haben.

Klarstellung des Anwendungsbereichs des Standards
durch Prézisierung, dass die Angabevorschriften im
Standard mit Ausnahme derjenigen in den Paragraphen
B10 - B16 auf die in Paragraph 5 genannten Beteili-
gungen eines Unternehmens anzuwenden sind, die

als zur VerauRBerungszwecken gehalten, als zu Aus-
schittungszwecken gehalten oder als aufgegebenen
Geschaftsbereiche nach IFRS 5 klassifiziert sind.

Klarstellung, dass das Wahlrecht, eine Beteiligung an
einem assoziierten Unternehmen oder Joint Venture,
die von einem Unternehmen gehalten wird, das eine
Wagniskapitalgesellschaft oder ein anderes qualifizie-
rendes Unternehmen ist, zum beizulegenden Zeitwert
mit Erfassung der Verdnderungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung zu bewerten, bei erstmaligem Ansatz
fur jede Beteiligung an einem assoziierten Unterneh-
men oder Joint Venture aus Einzelbeteiligungsgrundla-
ge zur Verfligung steht.

Die Geschaftsfihrung geht davon aus, dass die Anderungen keine wesentlichen Auswirkungen auf das

Konzernergebnis haben.

Anderungen an IFRIC 22 Transaktionen in frem-
der Wahrung und im Voraus gezahlte Gegen-
leistungen

Die Interpretation deckt Geschéftsvorfalle in fremder
wahrung ab, wenn ein Unternehmen einen nicht
monetdren Vermdgenswert oder eine nicht monetére
Schuld ansetzt, der oder die aus der im Voraus erfolgten
Zahlung oder dem im Voraus erfolgten Erhalt einer
Gegenleistung entsteht, bevor das Unternehmen den
zugehorigen Vermogenswert, Ertrag oder Aufwand
erfasst. Sie ist nicht anzuwenden, wenn ein Unternehmen
den zugehorigen Vermdgenswert, Ertrag oder Aufwand
bei erstmaligem Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert
der erhaltenen oder gezahlten Gegenleistung zu einem
anderen Zeitpunkt als den der erstmaligen Erfassung
des nicht monetdren Vermogenswerts oder der nicht
monetdren Schuld bewertet. Des Weiteren muss die Inter-
pretation nicht auf Ertragsteuern, Versicherungsvertrage
und Rickversicherungsvertrdge angewendet werden.

Die Geschéftsfihrung geht davon aus, dass die
Anderungen keine wesentlichen Auswirkungen auf das
Konzernergebnis haben.

Anderungen an IAS 40 Ubertragungen von als
Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Es handelt sich hierbei um folgendes:

» Paragraph 57 wurde gedndert, um festzuhalten, dassein
Unternehmen eine Immobilie dann und nur dannin den
oder aus dem Bestand der als Finanzinvestition gehal-
tenen Immobilien Gbertragen kann, wenn es Belege fir
eine Nutzungsdnderung gibt. Die Nutzungsadnderung
besteht darin, dass die Immobilie die Definition einer
als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie erfillt oder
nicht mehr erfiillt. Eine Anderung der Absichten der
Unter-nehmensleitung in Bezug auf die Nutzung der
Immobilie fir sich genommen ist kein Beleg fir eine
Nutzungsadnderung.

» Die Liste von Belegen in Paragraph 57 (a) - (d) wurde zu
einer nicht abschlieRenden Liste von Beispielen erkléart,
nicht ldnger als die frihere abschlieende Liste.

Die Anderungen haben keine Auswirkungen auf den
Konzern, da dieser keine Immobilien als Finanzinvesti-
tionen halt.
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2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen

2.4.1 Anderungen nach IAS 8 - Fehlerkorrektur

Im Rahmen der erstmaligen Einbeziehung des Teilkon-
zernsEQSAsialLtd. zum 14. April2014 wurde eine Kaufprei-
sallokation nach IFRS 3 vorgenommen. In 2016 stellte sich
heraus, dass auf den sich im Rahmen der Kaufpreisallo-
kation ergebenen Kundenstamm keine passive latente
Steuer gemaR IFRS 3.18 i.V.m. IAS 12.15 gebildet worden
war.

Es handelt sich bei dem oben dargestellten Sachverhalt
um einen Fehler gem. IAS 8.41 ff. welcher entsprechend
retrospektiv beginnend mit dem Erwerbsstichtag zum 14.
April 2014 korrigiert wurde.

Im Rahmen der erstmaligen Einbeziehung der Obsidian
IR Ltd. zum 17. Dezember 2015 wurde eine Kaufpreisal-
lokation nach IFRS 3 vorgenommen. In 2016 stellte sich
heraus, dass auf den sich im Rahmen der Kaufpreisallo-
kation ergebenen Kundenstamm keine passive latente
Steuer gemaf3 IFRS 3.18 i.V.m. IAS 12.15 gebildet worden
war.

Es handelt sich bei dem oben dargestellten Sachverhalt
um einen Fehler gem. IAS 8.41 ff. welcher entsprechend
retrospektiv beginnend mit dem Erwerbsstichtag zum 17.
Dezember 2015 korrigiert wurde.
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2.4.2 Sonstige Anpassungen

Neben den Fehlerkorrekturen wurden an den Vorjahres-
zahlen die nachfolgenden weiteren Anderungen vorge-
nommen:

Fir die Absicherung des Wechselkursrisikos aus der
Nettoinvestition fir den Kauf der Tensid AG wurde am 2.
Dezember2015ein Devisenterminkontrakt firden Erwerb
von Schweizer Franken Gber TEUR 2.200 mit einem Kurs
von 1,0855 (TCHF 2.388) abgeschlossen. Die Falligkeit des
Vertrages war der 4. Januar 2016. Zum Bilanzstichtag 31.
Dezember 2015 betragt der Kurs 1,0835. Das Derivat hat

Bei den langfristigen finanziellen Schulden erfolgte eine
Bewertungsanpassung auf Grundlage des aktuellen
Zinsniveaus bei festverzinslichen Darlehen.

In der Gesamtergebnisrechnung wurden falschlicher-
weise die Anteile nicht beherrschender Gesellschafter im
sonstigen Ergebnis gezeigt.

Die sonstigen Anpassungen wurden ebenfalls retros-
pektiv durchgefihrt um den Vorjahresvergleich zu
gewadhrleisten.

somit zum Bilanzstichtag einen Wert von TEUR 4. Dieser
Gewinn aus dem Derivat wurde félschlicherweise erfolgs-
neutral im Eigenkapital verbucht; ebenso die hierauf die
passive latente Steuer von TEUR 1. Dieser Effekt hatte
jedoch richtigerweise erfolgswirksam verbucht werden
missen, ebenso die hierauf entfallende passive latente
Steuer.

Von den Korrekturen sind folgende Abschlussposten zum 31. Dezember 2015 betroffen:

Anderungen aus Anderungen aus

vor Korrektur der Korrektur weiteren

angesetzt nach IAS 8 Anpassungen nach Korrektur
31.12.15 TEUR TEUR TEUR TEUR
Konzernbilanz
Immaterielle Anlagen 17.360 490 0 17.850
Bilanzgewinn 10.282 36 -17 10.301
Langfristige finanzielle Schulden 6.340 0 17 6.357
Latente Steuerschulden 315 454 0 769
Kurzfristige finanzielle Schulden 1.850 0 117 1.967
Sonstige kurzfristige Schulden 1.686 0 117 1.570
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Zinsertrage 20 0 4 24
Zinsaufwendungen -66 0 -17 -83
Sonstige finanzielle Aufwendungen/Ertrége 125 2 -4 123
Ertragsteuern 1.372 -26 0 1.346
Konzerniberschuss 1.115 24 -14 1.125
Ergenis je Aktie 0,95 0,01 0,00 0,96
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
Bilanzgewinn 10.282 36 -17 10.301
Konzern-Kapitalflussrechnung
Jahresergebnis 1.115 24 -14 1.125
Erfolgswirksam erfasster Ertragsteueraufwand 1.372 -26 0 1.346

Die Korrekturen und Anpassungen haben zu keinen wesentlichen Auswirkungen in der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
2014 ff. geflhrt.
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2.5 Konsolidierung

2.5.1 Tochterunternehmen

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der EQS
Group AGunddervonihrbeherrschten Unternehmen. Die
Gesellschaft erlangt die Beherrschung, wenn sie

» Verflgungsmacht Uber das Beteiligungsunternehmen
austben kann,

» schwankenden Renditen aus ihrer Beteiligung ausge-
setztist, und

» die Renditen aufgrund ihrer Verfligungsmacht der
Hohe nach beeinflussen kann.

Die Gesellschaft nimmteine Neubeurteilung vor, ob sie ein
Beteiligungsunternehmen beherrscht oder nicht, wenn
Tatsachen und Umstdnde darauf hinweisen, dass sich
eines oder mehrere der oben genannten dreiKriterien der
Beherrschung verandert hat.

Wenn die Gesellschaft keine Stimmrechtsmehrheit
besitzt, so beherrscht sie das Beteiligungsunternehmen
dennoch, wenn sie durch ihre Stimmrechte Uber die
praktische Moéglichkeit verflgt, die maldgeblichen Tatig-
keiten des Beteiligungsunternehmens einseitig zu
bestimmen. Bei der Beurteilung, ob ihre Stimmrecht far
die Bestimmungsmacht ausreichen, bericksichtigt die
Gesellschaft alle Tatsache und Umstande, darunter:

den Umfang der im Besitz der Gesellschaft befind-
lichen Stimmrechte im Verhaltnis zum Umfang und zur
Verteilung der Stimmrechte anderer Stimmrechtsin-
haber;

potenzielle Stimmrechte der Gesellschaft, anderer
Stimmrechtsinhaber und anderer Parteien;

¥

Rechte aus anderen vertraglichen Vereinbarungen und

weitere Tatsachen und Umstdnde, die darauf hinweisen,
dass die Gesellschaft die gegenwdrtige Moglichkeit
besitzt oder nicht besitzt, die mallgeblichen Tatig-
keiten zu den Zeitpunkten, zu denen Entscheidungen
getroffen werden missen, unter Bericksichtigung
des Abstimmungsverhaltens bei friheren Haupt- bzw.
Gesellschafterversammlungen zu bestimmen.

&

Ein Tochterunternehmen wird ab dem Zeitpunkt, zu dem
die Gesellschaft die Beherrschung Gber das Tochterunter-
nehmen erlangt, bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherr-
schung durch die Gesellschaft endet, in den Konzernab-
schluss einbezogen. Dabei werden die Ergebnisse der im
Laufe des Jahres erworbenen oder verduRerten Tochter-
unternehmen entsprechend vom tatsdchlichen Erwerb-
szeitpunkt bzw. bis zum tatsachlichen Abgangszeitpunkt
in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und dem
sonstigen Konzern-Ergebnis erfasst.

Der Gewinn oder Verlust und jeder Bestandteil des
sonstigen Ergebnisses sind den Gesellschaftern des
Mutterunternehmens und den nicht beherrschenden
Gesellschaftern zuzuordnen. Dies gilt selbst dann, wenn
dies dazu fuhrt, dass die nicht beherrschenden Gesell-
schafter einen Negativsaldo aufweisen.

Sofern erforderlich, werden die Jahresabschlisse
der Tochterunternehmen angepasst, um die Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden an die im Konzern zur
Anwendung kommenden Methoden anzugleichen.

Alle konzerninternen Vermogenswerte, Schulden, Eigen-
kapital, Ertrage, Aufwendungenund Cash-flowsim Zusam-
menhang mit Geschaftsvorfillen zwischen Konzern-
unternehmen werden im Rahmen der Konsolidierung
vollstandig eliminiert.

Erwerb von Tochterunternehmen

Der Erwerb von Geschéaftsbetrieben wird nach der
Erwerbsmethode bilanziert. Die bei einem Unterneh-
menszusammenschluss Ubertragene Gegenleistung wird
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser bestimmt
sich aus der Summe der zum Erwerbszeitpunkt gulltigen
beizulegenden Zeitwerte der Ubertragenen Vermdgens-
werte, der von den friheren Eigentimern des erwor-
benen Unternehmens Ubernommenen Schulden und
der vom Konzern emittierten Eigenkapitalinstrumente
im Austausch gegen die Beherrschung des erworbenen
Unternehmens. Mit dem Unternehmenszusammen-
schluss verbundene Transaktionskosten werden bei Anfall
erfolgswirksam erfasst.

Die erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte
und Ubernommenen Schulden werden mit ihren beizu-
legenden Zeitwerten bewertet. Hierzu gelten folgende
Ausnahmen:
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Latente Steueranspriche oder latente Steuerschulden
und Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten in
Verbindung mit Vereinbarungen fir Leistungen an
Arbeitnehmer werden gemaR IAS 12 bzw. IAS 19 erfasst
und bewertet;

Schulden oder Eigenkapitalinstrumente, welche sich
auf anteilsbasierte Verglitungen oder auf den Ersatz
anteilsbasierter Verglitungen durch den Konzern
beziehen, werden zum Erwerbszeitunkt gemaR IFRS 2
bewertet und

Vermogenswerte, die gemaR IFRS 5 als zur VerauRerung
gehalten eingestuft sind, werden geméaR diesem IFRS
bewertet.

Der Geschéfts-oder Firmenwertergibtsich als Uberschuss
der Summe aus der Ubertragenen Gegenleistung, dem
Betrag aller nicht beherrschenden Anteile an dem erwor-
benen Unternehmen und dem beizulegenden Zeitwert
des zuvor vom Erwerber gehaltenen Eigenkapitalan-
teils an dem erworbenen Unternehmen Uber den Saldo
der zum Erwerbszeitunkt ermittelten beizulegenden
Zeitwerte der erworbenen identifizierbaren Vermdgens-
werte und der Ubernommenen Schulden. Fir den Fall,
dass sich ein negativer Unterschiedsbetrag ergibt, wird
dieser unmittelbar als Ertrag erfolgswirksam erfasst.

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter, die gegen-
wadrtig Eigentumsrechte vermitteln und dem Inhaber im
Falle der Liquidation das Recht gewdhren, einen propor-
tionalen Anteil am Nettovermogen des Unternehmens
zu erhalten, werden bei Zugang entweder zum beizule-
genden Zeit-wert oder zum entsprechenden Anteil des
identifizierbaren Nettovermogens bewertet. Dieses
Wahlrecht kann bei jedem Unternehmenszusammen-
schluss neu ausgelibt werden. Andere Komponenten von
Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter werden
mit ihren beizulegenden Zeitwerten oder den WertmaR-
stdben bewertet, die sich aus anderen Standards ergeben.

Enthalt die Ubertragene Gegenleistung eine bedingte
Gegenleistung, wird diese mit dem zum Erwerbszeit-
punkt geltenden beizulegenden Zeitwert bewertet.
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der bedingten
Gegenleistung innerhalb des Bewertungszeitraums
werden rickwirkend korrigiert und entsprechend gegen
den Geschéfts- oder Firmenwert gebucht. Berichti-
gungen wahrend des Bewertungszeitraumes sind Anpas-

sungen, um zusatzliche Informationen Uber Fakten und
Umstdnde widerzuspiegeln, die zum Erwerbszeitpunkt
bestanden. Der Bewertungszeitraum darf jedoch ein Jahr
vom Erwerbszeitpunkt nicht Gberschreiten.

Die Bilanzierung von Anderungen des beizulegenden
Zeitwerts der bedingten Gegenleistung, die keine Berich-
tigungen wahrend des Bewertungszeitraumes darstellen,
erfolgt in Abhangigkeit davon, wie die bedingte Gegen-
leistung einzustufen ist. Handelt es sich bei der bedingten
Gegenleistung um Eigenkapital, erfolgt keine Folgebe-
wertung an nachfolgenden Abschlussstichtagen; ihre
Erflllung wird innerhalb des Eigenkapitals bilanziert. Eine
bedingte Gegenleistung, die einen Vermdgenswert oder
eine Schuld darstellt, wird an nachfolgenden Abschluss-
stichtagen gem. IAS 39 oder IAS 37 — sofern anzuwenden
—bewertet und ein resultierender Gewinn oder Verlust in
der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Im Falle eines sukzessiven Unternehmenszusammen-
schlusses wird der zuvor von der Gesellschaft an dem
erworbenen Unternehmen gehaltene Eigenkapitalanteil
mit dem zum Erwerbszeitpunkt geltenden beizulegenden
Zeitwert neu bewertet. Ein daraus resultierender Gewinn
bzw. Verlust wird erfolgswirksam erfasst.

Vor dem Erwerbszeitpunktim sonstigen Ergebnis erfasste
Wertdnderungen an den zuvor an dem erworbenen
Unternehmen gehaltenen Eigenkapitalanteilen werden in
die Konzern-Gesamtergebnisrechnung umgebucht, wenn
die Gesellschaft die Beherrschung Uber das erworbene
Unternehmen erlangt.

Ist die erstmalige Bilanzierung eines Unternehmenszu-
sammenschlusses am Ende des Geschéftsjahres noch
nicht abgeschlossen, gibt die Gesellschaft fir die Posten
mit derartiger Bilanzierung vorlaufige Betrage an.

Sofern innerhalb des Bewertungszeitraums neue Infor-
mationen bekannt werden, welche die Verhéltnisse
zum Erwerbszeitpunkt erhellen, werden die vorlaufig
angesetzten Betrdge korrigiert bzw. es werden zusatz-
liche Vermogenswerte oder Schulden angesetzt, falls
erforderlich.
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2.5.2 Assoziierte Unternehmen

Ein assoziiertes Unternehmen ist ein Unternehmen, auf
das der Konzern mafgeblichen Einfluss hat. MaRRgeblicher
Einfluss ist die Moglichkeit, an den finanz- und geschafts-
politischen Entscheidungen des Unternehmens, an dem
die Beteiligung gehalten wird, mitzuwirken. Dabei liegt
weder Beherrschung noch gemeinschaftliche Fihrung
der Entscheidungsprozesse vor.

Die Ergebnisse, Vermogenswerte und Schulden von
assoziierten Unternehmen sind in diesem Abschluss unter
Verwendung der Equity-Methode einbezogen, auler
wenn die Anteile als zur VerauRerung verflgbar klassifi-
ziert werden. In diesem Fall wird nach Mal3gabe von IFRS 5
bilanziert.

Nach der Equity-Methode sind Anteile an assoziierten
Unternehmen mit ihren Anschaffungskosten in die
Konzernbilanz aufzunehmen, die um Verdnderungen des
Anteils des Konzerns am Gewinn oder Verlust und am
sonstigen Ergebnis des assoziierten Unternehmens nach
dem Erwerbszeitpunkt angepasst werden. Verluste eines
assoziierten Unternehmens, die den Anteil des Konzerns
andiesemassoziierten Unternehmen Gbersteigen, werden
nicht erfasst. Eine Erfassung erfolgt lediglich dann, wenn
der Konzern rechtliche oder faktische Verpflichtungen zur
Verlustibernahme eingegangen ist bzw. Zahlungen an
Stelle des assoziierten Unternehmens leistet.

Eine Beteiligung an einem assoziierten Unternehmen wird
ab dem Zeitpunkt, zu dem die Voraussetzungen fUr ein
assoziiertes Unternehmen vorliegen, nach der Equity-Me-
thode bilanziert. Jeglicher Uberschuss der Anschaffungs-
kosten des Anteilserwerbs (ber den erworbenen Anteil
an den beizulegenden Zeitwerten der identifizierbaren
Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden wird
als Geschafts- oder Firmenwert erfasst. Der Geschafts-
oder Firmenwert ist Bestandteil des Buchwerts der Betei-
ligung und wird nicht separat auf das Vorliegen einer
Wertminderung geprift.

Jeglicher Uberschuss des Konzernanteils der beizule-
genden Zeitwerte deridentifizierbaren Vermogenswerte,
Schulden und Eventualschulden Uber die Anschaffungs-
kosten des erworbenen Anteils (negativer Unterschieds-
betrag) wird nach erneuter Beurteilung sofort als Gewinn
erfasst.

Um zu ermitteln, ob Indikatoren dafir vorliegen, dass
die Anteile an assoziierten Unternehmen in ihrem Wert
gemindertsind, werden die Vorschriften des1AS 39 heran-
gezogen. Sofern ein Wert-minderungstest vorzunehmen
ist, wird der Beteiligungsbuchwert (inklusive Geschafts-
oder Firmenwert) nach den Vorschriften des IAS 36 auf
Werthaltigkeit getestet. Dazu wird der erzielbare Betrag,
d.h. der hohere Betrag aus Nutzungswert und beizule-
gendem Zeitwert abzlglich VerduRerungskosten, der
Beteiligung mit ihrem Beteiligungsbuchwert verglichen.
Der ermittelte Wertminderungsbedarf wird gegen den
Beteiligungsbuchwert verrechnet. Eine Aufteilung des
Wertminderungsaufwands auf die im Buchwert des
Anteils enthaltenen Vermodgenswerte einschlief3lich
Geschéfts- oder Firmenwert wird nicht vorgenommen.
Sofern der erzielbare Betrag in Folgejahren wieder
ansteigt, wird in Ubereinstimmung mit IAS 36 eine
Wertaufholung vorgenommen.

Der Konzern beendet die Anwendung der Equity-Me-
thode ab dem Zeitpunkt, an dem seine Beteiligung kein
assoziiertes Unternehmen mehr darstellt oder die Betei-
ligung nach IFRS 5 als zu VerduRBerung gehalten zu klassifi-
zieren ist. Behalt der Konzern einen Anteil am ehemaligen
assoziierten Unternehmen zurick und stellt dieser Anteil
einen finanziellen Vermoégenswert im Sinne des IAS 39
dar, so wird er zum Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung
mit seinem beizulegenden Zeitwert bewertet. Die
Differenz zwischen dem vorherigen Buchwert des assozi-
ierten Unternehmens zum Zeitpunkt der Beendigung
der Equity-Methode und dem beizulegenden Zeitwert
eines zurlckbehaltenen Anteils und jeglichen Erlésen
aus dem Abgang eines Teils der Anteile an dem assozi-
ierten Unternehmen ist bei der Bestimmung des Verau-
Rerungsgewinns/-verlusts zu berlcksichtigen. Zusatzlich
bilanziert der Konzern alle bezliglich dieses assoziierten
Unternehmens bislang im sonstigen Ergebnis erfasste
Betrdge so, wie es verlangt wiirde, wenn das assoziierte
Unternehmen direkt die Vermdgenswerte oder Schulden
verkauft hatte. Demzufolge ist bei Beendigung der
Equity-Methode ein Gewinn oder Verlust, der vom assozi-
ierten Unternehmen bislangim sonstigen Ergebnis erfasst
und bei Verkauf der Vermdgenswerte oder Schulden in
die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wiirde,
vom Konzern aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und
Verlustrechnung umzugliedern.
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Sofern sich die Beteiligungsquote des Konzerns an einem
assoziierten Unternehmen &ndert, aber der Konzern
weiterhin die Equity-Methode anwendet, wird der Teil
des zuvor im sonstigen Ergebnis erfassten Gewinns oder
Verlusts, der auf die Verringerung der Beteiligungsquote
entfallt, aufwands- oder ertragswirksam umgegliedert,
falls dieser Gewinn oder Verlust bei der Verdulierung der
dazugehorigen Vermdgenswerte und Schulden aufwands-
oder ertragswirksam umgegliedert werden musste.

Geht ein Konzernunternehmen Geschéaftsbeziehungen
mit einem assoziierten Unternehmen des Konzerns ein,
werden Gewinne und Verluste im Umfang des Konzernan-
teils an dem entsprechenden assoziierten Unternehmen
eliminiert.

2.5.3 Fremdwidhrung

Bei der Aufstellung der Abschlisse jedes einzelnen
Konzernunternehmens werden Geschéftsvorfalle, die
auf andere Wahrungen als die funktionale Wéahrung des
Konzernunternehmens (Fremdwahrung) lauten, mit den
am Tag der Transaktion giltigen Kursen umgerechnet.
An jedem Abschlussstichtag werden monetdre Posten
in Fremdwdhrung mit dem glltigen Stichtagskurs
umge-rechnet. Nicht-monetdare Posten in Fremdwdhrung,
die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,
werden mit den Kursen umgerechnet, die zum Zeitpunkt
der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts Giltigkeit
hatten. Zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten
bewertete nicht-monetdre Posten werden mit dem
Wechselkurs zum Zeitpunkt der erstmaligen bilanziellen
Erfassung umgerechnet.

Umrechnungsdifferenzen aus monetdren Posten werden
erfolgswirksamin der Periode erfasst, in der sie auftreten.
Davon ausgenommen sind:

Umrechnungsdifferenzen aus auf fremde Wahrung
lautenden Fremdmittelaufnahmen, die bei fir die
produktive Verwendung vorgesehenen Vermogens-
werten im Erstellungsprozess auftreten. Dies werden

den Herstellungskosten zugerechnet, falls sie Anpas-
sungen des Zinsaufwands aus diesen auf fremde
Wahrung lautende Fremdmittelaufnahmen darstellen.

» Umrechnungsdifferenzen aus Geschéftsvorfallen, die
eingegangen wurden, um bestimmte Fremdwahrungs-
risiken abzusichern.

Umrechnungsdifferenzen aus zu erhaltenden bzw. zu
zahlenden monetdren Posten von/an einen ausldndi-
schen Geschéftsbetrieb, deren Erfillung weder geplant
noch wahrscheinlich ist und die deswegen Teil der
Nettoinvestition in diesen ausléndischen Geschéftsbe-
trieb sind, die anfanglich im sonstigen Ergebnis erfasst
und bei Verduflterung vom Eigenkapital in den Gewinn
und Verlust umgegliedert werden.

&

Zur Aufstellung des Konzernabschlusses werden die
Vermogenswerte und Schulden der ausldndischen
Geschéftsbetriebe des Konzerns in Euro umgerechnet,
wobei die am Abschlussstichtag gultigen Wechselkurse
herangezogen werden, mit Ausnahme des Eigenka-
pitals, welches mit historischen Kursen umgerechnet
wird. Ertrdge und Aufwendungen werden zum Durch-
schnittskurs der Periode umgerechnet, es sei denn, die
Umrechnungskurse wahrend der Periode unterlagen
starken Schwankungen. In diesem Fall finden die Umrech-
nungskurse zum Zeitpunkt der Transaktion Anwendung.
Umrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung auslan-
discher Geschéftsbetriebe in Konzernwahrung werden
im sonstigen Ergebnis erfasst und im Eigenkapital
angesammelt.

Ein aus dem Erwerb eines ausldandischen Geschaftsbe-
triebs entstehender Geschafts- oder Firmenwert sowie
Anpassungen an die beizulegenden Zeitwerte der identi-
fizierbaren Vermogenswerte und Schulden werden als
Vermogenswerte oder Schulden des ausldandischen
Geschéftsbetriebs behandelt und zum Stichtagskurs
umgerechnet. Resultierende Umrechnungsdifferenzen
werden in der Rlcklage aus der Wahrungsumrechnung
erfasst.

Die fir die Wahrungsumrechnung zugrunde gelegten Wechselkurse stellen sich wie folgt dar:

EUR/RUB EUR/HKD EUR/CHF EUR/INR EUR/GBP EUR/USD EUR/AED
Kurs zum 31.12.2016 64,30 8,18 1,07 71,59 0,86 1,05 3,86
Kurs zum 31.12.2015 80,67 8,44 1,08 72,02 0,73 1,09
Durchschnittskurs 2016 7414 8,59 1,09 74,37 0,82 1,11 4,15
Durchschnittskurs 2015 68,07 8,60 1,07 71,20 0,73
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2.6 Ertragsrealisierung

Umsatzerlése werden zum beizulegenden Zeitwert der
erhaltenen oder zu erhaltenden Gegenleistung bewertet
und um erwartete Kundenrickgaben, Rabatte und andere
dhnliche Abzlige gekirzt.

2.6.1 Erbringung von Dienstleistungen

Der Konzern erbringt Dienstleistungen. Diese Leistungen
werden auf Zeitbasis bzw. als Festpreisvertrag erbracht.
Die Dienstleistungen bestehen zu Teilen aus vertraglich
vereinbarten Entwicklungsleistungen, die gemall der
Percentage-of-Completion-Methode nach IAS 11 erfasst
werden. Dies ist moglich, da der Fertigstellungsgrad eines
Fertigungsauftrages verlasslich geschatzt wird und der
Zufluss der Erlése hinreichend sicher ist. Bei Festpreisver-
trdagen wird der Fertigstel-lungsgrad anhand der bisher
angefallenen Kosten im Verhéltnis zu den Gesamtkosten
ermittelt (cost-to-cost method). Es wird fir alle laufenden
Fertigungsauftrage mit aktivischem Saldo gegen Kunden,
d.h. die angefallenen Kosten inklusive der ausgewiesenen
Gewinne Ubersteigen die Summe der Teilrechnungen
bzw. erhaltenen Anzahlungen, eine Forderung gezeigt.
Demgegenlber werden Fertigungsauftrdage, bei denen
die Anzahlungen den prozentual erzielbaren Umsatz
Ubersteigen, in den Verbindlichkeiten gezeigt.

RegelméaRig wiederkehrende Erlése aus Dienstleistungs-
vertrdgen werden Uber die Vertragsdauer verteilt.

2.6.2 Nutzungsentgelte

Ertrdge aus Nutzungsentgelten werden auf jahrlicher
Basis in Ubereinstimmung mit der wirtschaftlichen
Substanz der relevanten Vereinbarung erfasst. Dies setzt
voraus, dass es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaft-
liche Nutzen dem Konzern zufliellen wird und die Hohe
der Umsatzerlése verldsslich bestimmt werden kann.
Nutzungsentgelte auf zeitlicher Basis werden linear Gber
den Zeitraum der Vereinbarung erfasst. Vereinbarungen
Uber Nutzungsentgelte, die auf Produktion, Verkdufen
oder anderen Mal3en beruhen, werden nach Malégabe der
zugrunde liegenden Vereinbarung erfasst.

2.6.3 Dividenden und Zinsertrage

Dividendenertrage aus Anteilen werden erfasst, wenn der
Rechtsanspruch der Gesellschaft auf Zahlung entstanden
ist. Voraussetzung ist, dass es wahrscheinlich ist, dass der
wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieBen wird und
die Hohe der Ertrage verlasslich bestimmt werden kann.

Zinsertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist,
dass der wirtschaftliche Nutzen dem Konzern zuflieRen
wird und die Hohe der Ertrdge verldsslich bestimmt
werden kann. Zinsertrdge werden nach Maligabe des
ausstehenden Nominalbetrages mittels des maRgeb-
lichen Effektivzinssatzes zeitlich abgegrenzt. Der
Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem die
erwarteten zukinftigen Einzahlungen Uber die Laufzeit
des finanziellen Vermoégenswertes exakt auf den Netto-
buchwert dieses Vermogenswertes bei erstmaliger
Erfassung abgezinst werden.

2.6.4 Mietertrage

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des
Konzerns zur Erfassung von Ertrdgen aus Operating-Lea-
singverhaltnissenistin Tz. 2.12 beschrieben.

2.6.5 Fertigungsauftrage

Ist das Ergebnis eines Fertigungsauftrags verlasslich
zu schatzen, werden die Auftragserlése und Auftrags-
kosten in Verbindung mit diesem Fertigungsauftrag
entsprechend dem Leistungsfortschritt am Abschluss-
stichtag erfasst. Der Leistungsfortschritt wird auf Basis
der entstandenen Auftragskosten Ffir die geleistete
Arbeit im Verhéltnis zu den erwarteten Auftragskosten
ermittelt. Verdnderungen in der vertraglichen Arbeit,
den Ansprichen und den Leistungsprdmien sind in dem
Ausmald enthalten, wie ihre Hohe verlasslich bestimmt
werden kann und ihr Erhalt als wahrscheinlich angesehen
wird.

Wenn das Ergebnis eines Fertigungsauftrages nicht
verlasslich bestimmt werden kann, werden die Auftrags-
erlése nur in Hohe der angefallenen Auftragskosten
erfasst, die wahrscheinlich einbringlich sind. Auftrags-
kosten werden in der Periode, in der sie entstehen, als
Aufwand erfasst.

Ist es wahrscheinlich, dass die gesamten Auftragskosten
die gesamten Auftragserlése Ubersteigen werden, wird
der erwartete Verlust sofort als Aufwand erfasst.

Sofern die bis zum Bilanzstichtag angefallenen Auftrags-
kosten zuziglich ausgewiesener Gewinne und abziglich
ausgewiesener Verluste die Teilabrechnung Ubersteigen,
wird der Uberschuss als Fertigungsauftrag mit aktivi-
schem Saldo gegeniber Kunden gezeigt. Bei Vertragen,
indenen die Teilabrechnungen die angefallenen Auftrags-
kosten zuzlglich ausgewiesener Gewinne und abzlglich
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ausgewiesener Verluste Ubersteigen, wird der Uberschuss
als Fertigungsauftrag mit passivischem Saldo gegentber
Kunden ausgewiesen.

Erhaltene Betrage vor Erbringung der Fertigungsleistung
werden in der Konzernbilanz als Schulden bei den erhal-
tenen Anzahlungen erfasst. Abgerechnete Betrdge
fir bereits erbrachte Leistungen, die noch nicht vom
Kunden bezahlt wurden, sind in der Konzernbilanz im
Posten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Forderungen enthalten.

2.7 Ertragsteuern

Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe des laufenden
Steueraufwands und der latenten Steuern dar.

Laufende oder latente Steuern werdenin der Konzern-Ge-
samtergebnisrechnung erfasst, es sei denn, dass sie im
Zusammenhang mit Posten stehen, die entweder im
sonstigen Ergebnis oder direkt im Eigenkapital erfasst
werden. In diesem Fall wird die laufende und latente
Steuer eben-falls im sonstigen Ergebnis oder direkt im
Eigenkapital erfasst. Wenn laufende oder latente Steuern
aus der erstmaligen Bilanzierung eines Unternehmens-
zusammenschlusses resultieren, werden die Steueref-
fekte bei der Bilanzierung des Unternehmenszusammen-
schlusses einbezogen.

2.7.1 Laufende Steuern

Der laufende Steueraufwand wird auf Basis des zu
versteuernden Einkommens fir das Jahr ermittelt. Das
zu versteuernde Einkommen unterscheidet sich vom
Jahresiberschuss aus der Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung aufgrund von Aufwendungen und Ertragen, die
in spateren Jahren oder niemals steuerbar bzw. steuerlich
abzugsfahig sind. Die Verbindlichkeit des Konzerns fir
die laufenden Steuern wird auf Grundlage der geltenden
bzw. in Klrze geltenden Steuersatze berechnet.

2.7.2 Latente Steuern

Latente Steuern werden fir die Unterschiede zwischen
den Buchwerten der Vermdgenswerte und Schulden im
Konzernabschluss und den entsprechenden steuerlichen
Wertansédtzen im Rahmen der Berechnung des zu versteu-
ernden Einkommens erfasst. Latente Steuerschulden

werden im Allgemeinen fir alle zu versteuernden
tempordren Differenzen bilanziert; latente Steuerans-
priche werden insoweit erfasst, wie es wahrscheinlich
ist, dass steuerbare Gewinne zur Verfligung stehen,
fir welche die abzugsfdhigen temporédren Differenzen
genutzt werden konnen. Solche latenten Steuerans-
priche und latenten Steuerschulden werden nicht
angesetzt, wenn sich die temporédren Differenzen aus
einem Geschafts- oder Firmenwert oder aus der erstma-
ligen Erfassung (auRer bei Unternehmenszusammen-
schlissen) von anderen Vermogenswerten und Schulden
ergeben, welche aus Vorfallen resultieren, die weder das
zu versteuernde Einkommen noch den Jahreslberschuss
berihren.

Fir zu versteuernde tempordre Differenzen, die aus
Anteilen an Tochterunternehmen oder assoziierten
Unternehmen entstehen, werden latente Steuerschulden
gebildet, es sei denn, dass der Konzern die Umkehrung
der tempordren Differenzen steuern kann und es
wahrscheinlich ist, dass sich die temporéare Differenz in
absehbarer Zeit nicht umkehren wird.

Latente Steueranspriche, die sich aus temporaren Diffe-
renzen im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunter-
nehmen oderassoziierten Unternehmen ergeben, werden
nur in dem Malde erfasst, in dem es wahrscheinlich ist,
dass ausreichend steuerbares Einkommen zur Verfligung
steht, mit dem die Anspriiche aus den temporaren Diffe-
renzen genutzt werden kénnen. Zudem muss davon
ausgegangen werden kénnen, dass sich diese temporaren
Differenzen in absehbarer Zukunft umkehren werden.

Der Buchwert der latenten Steueranspriche wird
jedes Jahr am Abschlussstichtag geprift und im Wert
gemindert, falls es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass
genligend zu versteuerndes Einkommen zur Verfligung
steht, um den Anspruch vollstdndig oder teilweise zu
realisieren.

Latente Steuerschulden und Steueranspriiche werden auf
Basis der erwarteten Steuersdtze und der Steuergesetze
ermittelt, die im Zeitpunkt der Erfillung der Schuld oder
der Realisierung des Vermogenswertes voraussichtlich
Geltung haben werden. Die Bewertung von latenten
Steueransprichen und Steuerschulden spiegelt die
steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus der Art und
Weise ergeben, wie der Konzern zum Abschlussstichtag
erwartet, die Schuld zu erfillen bzw. den Vermdgenswert
zu realisieren.
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2.8 Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie ermittelt sich aus
der Division des Ergebnisanteils nach Steuern der Gesell-
schafter des Mutterunternehmens durch die gewichtete
durchschnittliche Anzahl der wahrend des Geschafts-
jahres in Umlauf befindlichen Aktien. Das verwésserte
Ergebnis je Aktie wird unter der Annahme berechnet, dass
alle potenziell verwassernden Wertpapiere und aktienba-
sierten Vergltungspldne umgewandelt bzw. ausgelbt
werden.

2.9 Immaterielle Vermégenswerte

Separat erworbene immaterielle
Vermogenswerte

Separat, d.h. nicht im Rahmen eines Unternehmenszu-
sammenschlusses erworbene immaterielle Vermdgens-
werte mit einer bestimmbaren Nutzungsdauer werden
zu Anschaffungskosten abziglich kumulierter Abschrei-
bungen und Wertminderungen erfasst. Die Abschrei-
bungen werden linear Uber die erwartete Nutzungsdauer
aufwandswirksam erfasst. Die erwartete Nutzungsdauer
sowie die Abschreibungsmethode werden an jedem
Abschlussstichtag Gberprift und sémtliche Schatzungs-
dnderungen prospektiv bericksichtigt.

Separat erworbene immaterielle Vermdégenswerte mit
einer unbestimmten Nutzungsdauer werden zu Anschaf-
fungskosten abziglich kumulierter Wertminderungen
erfasst.

Folgende Nutzungsdauern wurden fir die Berechnung
der Abschreibung zugrunde gelegt:

EDV-Software 3-5Jahre
Gewerbliche Schutzrechte 2-10 Jahre
Lizenzen 3 Jahre
Kundenliste 15 Jahre
Selbstgeschaffene Software 5 Jahre

Geschéfts- oder Firmenwert

Der aus einem Unternehmenszusammenschluss resultie-
rende Geschéfts- oder Firmenwert wird zu Anschaffungs-
kosten abzlglich ggf. erforderlicher Wertminderungen
bilanziert und ist gesondert in der Konzernbilanz ausge-
wiesen.

Fir Zwecke der Wertminderungsprifung wird der
Geschéfts-oder Firmenwert bei Erwerb auf jene zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten des Konzerns aufgeteilt,
von denen erwartet wird, dass sie einen Nutzen aus den
Synergien des Zusammenschlusses ziehen konnen.

Zahlungsmittelgenerierende Einheiten, welchen ein
Teil des Geschéfts- oder Firmenwertes zugeteilt wurde,
sind wenigstens jahrlich auf Wertminderung zu prifen.
Liegen Hinweise flr eine Wertminderung einer Einheit
vor, kann es erforderlich sein, hdufiger Wertminderungs-
tests durchzufihren. Wenn der erzielbare Betrag einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit kleiner ist als der
Buchwert der Einheit, ist der Wertminderungsaufwand
zundchst dem Buchwert eines jeglichen der Einheit
zugeordneten Geschafts- oder Firmenwertes und dann
anteilig den anderen Vermdgenswerten auf Basis der
Buchwerte eines jeden Vermdgenswertes im Verhaltnis
zum Gesamtbuchwert der Vermoégenswerte innerhalb
der Einheit zuzuordnen. Dabei ist der erzielbare Betrag
der hohere Wert aus Nutzungswert und beizulegendem
Zeitwert abzlglich Verdulierungskosten.

Jeglicher Wertminderungsaufwand des Geschafts-
oder Firmenwertes wird direkt in der Gesamt-ergebnis-
rechnung erfasst. Ein fir den Geschéfts- oder Firmenwert
erfasster Wertminderungsaufwand darf in klnftigen
Perioden nicht aufgeholt werden.

KONZERNANHANG | ALLGEMEINE INFORMATIONEN | 61



Selbsterstellte immaterielle Vermégenswerte -
Forschungs- und Entwicklungskosten

Kosten fir Forschungsaktivitdten werden in der Periode
als Aufwand erfasst, in der sie anfallen.

Ein selbst erstellter immaterieller Vermoégenswert, der
sich aus der Entwicklungstéatigkeit oder aus der Entwick-
lungsphase eines internen Projekts ergibt, wird dann
bilanziert, wenn die folgenden Nachweise erbracht
wurden:

Die Fertigstellung des immateriellen Vermodgenswertes
ist technisch realisierbar, sodass er zur Nutzung oder
zum Verkauf zur Verfliigung stehen wird.

Es besteht die Absicht, den immateriellen Vermo-
genswert fertigzustellen sowie ihn zu nutzen oder zu
verkaufen.

Die Fahigkeit, den immateriellen Vermdgenswert zu
nutzen oder zu verkaufen, ist vorhanden.

Der immaterielle Vermogenswert wird voraussichtlich
einen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen.

Die Verflgbarkeit addquater technischer, finanzi-
eller und sonstiger Ressourcen, um die Entwicklung
abschliefen und den immateriellen Vermdégenswert
nutzen oder verkaufen zu kdnnen, ist gegeben.

Die Fahigkeit zur verldsslichen Bestimmung der im
RahmenderEntwicklungdesimmateriellen Vermogens-
wertes zurechenbaren Aufwendungen ist vorhanden.

Der Betrag, mit dem ein selbst erstellter immaterieller
Vermogenswert erstmalig aktiviert wird, ist die Summe
derentstandenen Aufwendungenvondem Tagan,andem
der immaterielle Vermdgenswert die oben genannten
Bedingungen erstmals erfillt. Wenn ein selbst erstellter
immaterieller Vermégenswert nicht aktiviert werden
kann bzw. noch kein immaterieller Vermdgenswert
vorliegt, werden die Entwicklungskosten erfolgswirksam
in der Periode erfasst, in der sie entstehen. Es wurden
Entwicklungsaufwendungen in Héhe von TEUR 1.588 (Vj.
TEUR 740) aufwandswirksam erfasst; davon wurden im
Berichtsjahr TEUR 396 (Vj. TEUR 300) als Eigenleistungen
aktiviert.

In den Folgeperioden werden selbst erstellte immate-
rielle Vermogenswerte, genauso wie erworbene immate-
rielle Vermogenswerte, zu Herstellungskosten abzlglich
der kumulierten Abschreibungen und Wertminderungen
bewertet. Aktivierte Entwicklungskosten werden im
Konzern in der Regel Uber eine Nutzungsdauer von 5
Jahren linear abgeschrieben.

Im Rahmen eines Unternehmenszusammen-
schlusses erworbene immaterielle Vermégens-
werte

Immaterielle Vermogenswerte, die im Rahmen eines
Unternehmenszusammenschlusses erworben wurden,
werden gesondert vom Geschéfts- oder Firmenwert
erfasstundim Erwerbszeitpunkt mitihrem beizulegenden
Zeitwert bewertet.

In den Folgeperioden werden immaterielle Vermo-
genswerte, die im Rahmen eines Unternehmenszusam-
menschlusses erworben wurden, genauso wie einzeln
erworbene immaterielle Vermdgenswerte mit ihren
Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Abschrei-
bungen und etwaiger kumulierter Wertminderungen
bewertet.

Ausbuchung immaterieller Vermégenswerte

Ein immaterieller Vermdgenswert ist bei Abgang oder
wenn kein weiterer wirtschaftlicher Nutzen von seiner
Nutzung oder seinem Abgang erwartet wird, auszu-
buchen. Der Gewinn oder Verlust aus der Ausbuchung
eines immateriellen Vermdgenswertes, bewertet mit der
Differenz zwischen dem NettoverduBerungserlés und
dem Buchwert des Vermogenswertes, wird im Zeitpunkt
der Ausbuchung des Vermoégenswertes in der Gesam-
tergebnisrechnung erfasst. Der Ausweis erfolgt in den
sonstigen Ertrdgen bzw. sonstigen Aufwendungen.

2.10 Sachanlagen

Die BUro- und Geschéftsausstattungen werden zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten  abziglich
kumulierter planméRiger Abschreibungen und erfasster
Wertminderungen ausgewiesen.

Die Abschreibung erfolgt derart, dass die Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten (mit Ausnahme von Anlagen im
Bau) abzlglich ihrer Restwerte Uber deren Nutzungs-
dauer linear abgeschrieben werden. Die erwarteten
Nutzungsdauern, Restwerte und Abschreibungsme-
thoden werden an jedem Abschlussstichtag Uberprift.
Samtliche notwendige Schatzungsdnderungen werden
prospektiv berlcksichtigt.
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Den planmaRigen Abschreibungen liegen folgende
Nutzungsdauern der Vermdgenswerte zugrunde:

Geschéftsbauten 35-60 Jahre
Computer, EDV-Ausstattung 3- 7 Jahre
Blroausstattung 10-13 Jahre
Mietereinbauten 5-13 Jahre

Vermogenswerte, die im Rahmen von Finanzierungslea-
singverhaltnissen gehalten werden, werden Uber ihre
erwartete Nutzungsdauer auf die gleiche Art und Weise
wie im Eigentum des Konzerns stehende Vermdégens-
werte abgeschrieben. Besteht jedoch keine hinreichende
Sicherheit, dass das Eigentum am Ende des Leasingver-
haltnisses auf den Leasingnehmer Ubergeht, werden die
Vermogenswerte (ber die kirzere Dauer aus Laufzeit
des Leasingverhaltnisses und erwarteter Nutzungsdauer
abgeschrieben.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausge-
bucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder
VerduRerung des Vermogenswerts kein wirtschaftlicher
Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des
Vermogenswerts resultierenden Gewinne und Verluste
werden als Differenz aus Nettoverdulserungserlésen und
Buchwerten des Vermdgenswerts ermittelt und in der
Periode, in welcher der Vermogenswert ausgebucht wird,
erfolgswirksam in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

2.11 Wertminderungen von Sachanlagen und im-
materiellen Vermogenswerten mit Ausnahme
der Geschafts- oder Firmenwerte

Zu jedem Abschlussstichtag Uberprift der Konzern die
Buchwerte der Sachanlagen und immateriellen Vermo-
genswerte, um festzustellen, ob es Anhaltspunkte fir
eine eingetretene Wertminderung dieser Vermdgens-
werte gibt. Sind solche Anhaltspunkte erkennbar, wird
der erzielbare Betrag des Vermdgenswertes geschatzt,
um den Umfang eines eventuellen Wertminderungsauf-
wands festzustellen. Kann der erzielbare Betrag fir den
einzelnenVermogenswertnicht geschdtzt werden, erfolgt
die Schatzung des erzielbaren Betrags der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit, zu welcher der Vermdgenswert
gehort. Wenn eine angemessene und stetige Grundlage
zur Verteilung ermittelt werden kann, werden die
gemeinschaftlichen Vermdégenswerte auf die einzelnen
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten verteilt. Andern-
falls erfolgt eine Verteilung auf die kleinste Gruppe von
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, fir die eine
angemessene und stetige Grundlage der Verteilung
ermittelt werden kann.

Bei immateriellen Vermodgenswerten mit unbestimmter
Nutzungsdauer bzw. bei solchen, die noch nicht fir eine
Nutzung zur Verfligung stehen, wird mindestens jahrlich
undimmerdann, wenn ein Anhaltspunkt Fir eine Wertmin-
derung vorliegt, ein Wertminderungstest durchgefihrt.

Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus beizule-
gendem Zeitwert abzlglich VerduRBerungskosten und dem
Nutzungswert. Bei der Ermittlung des Nutzungswertes
werden die geschatzten kinftigen Zahlungsstréme mit
einem Vorsteuerzinssatz abgezinst. Dieser Vorsteuerz-
inssatz berlcksichtigt zum einen die momentane Markt-
einschatzung Gber den Zeitwert des Geldes, zum anderen
die dem Vermogenswert inhdrenten Risiken, insoweit
diese nicht bereits Eingang in die Schdtzung der Zahlungs-
strome gefunden haben.

Wenn der geschdtzte erzielbare Betrag eines Vermo-
genswertes oder einer zahlungsmittelgenerierenden
Einheit den Buchwert unterschreitet, wird der Buchwert
des Vermodgenswertes oder der zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit auf den erzielbaren Betrag vermindert.
Der Wertminderungsaufwand wird sofort erfolgswirksam
erfasst, es sei denn, der entsprechende Vermdgenswert
wird mit seinem Neubewertungsbetrag angesetzt. In
einem solchen Fall ist der Wertminderungsaufwand als
Verminderungder Neubewertungsriicklage zubehandeln.

Sollte sich der Wertminderungsaufwand in der Folge
umkehren, wird der Buchwert des Vermogenswertes oder
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit auf die jlingste
Schatzungdeserzielbaren Betrages erhoht. Die Erhéhung
des Buchwertes ist dabei auf den Wert beschréankt, der
sich ergeben hétte, wenn fir den Vermogenswert oder
die zahlungsmittelgenerierende Einheit in den Vorjahren
kein  Wertminderungsaufwand erfasst worden ware.
Eine Wertaufholung wird unmittelbar erfolgswirksam
erfasst, es sei denn, der Vermogenswert wird mit seinem
Neubewertungsbetrag angesetzt. In einem solchen Fall
ist die Wertaufholung als Erhéhung der Neubewertungs-
ricklage zu behandeln.
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2.12 Leasing

Leasingverhdltnisse werden als Finanzierungsleasing-
verhéltnisse klassifiziert, wenn durch die Leasingverein-
barung im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbun-
denen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer
Ubertragen werden. Alle anderen Leasingverhaltnisse
werden als Operating-Leasingverhaltnisse klassifiziert.

Der Konzern als Leasinggeber

Forderungen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen
werden bei erstmaligem Ansatz in Hohe des Nettoin-
vestitionswertes aus dem Leasingverhaltnis erfasst.
Die Leasingzahlungen werden so in Zinszahlungen und
Tilgung der Leasingforderung aufgeteilt, dass eine
konstante periodische Verzinsung der Forderung erzielt
wird.

Mieteinnahmen aus Operating-Leasingverhaltnissen
werden linear Uber die Laufzeit des entsprechenden
Leasingverhdltnisses erfolgswirksam verteilt. Anfang-
liche direkte Kosten, die direkt den Verhandlungen und
dem Abschluss eines Leasingverhéltnisses zugerechnet
werden konnen, werden dem Buchwert des vermie-
teten Vermogenswertes zugerechnet und linear Uber die
Laufzeit verteilt.

Der Konzern als Leasingnehmer

Im Rahmen eines Finanzierungsleasingverhéltnisses
gehaltene Vermogenswerte werden zu Beginn des
Leasingverhaltnisses als Vermogenswerte mit ihrem
beizulegenden Zeitwert oder, falls dieser niedriger ist, mit
dem Barwert der Mindestleasingzahlungen erfasst. Die
entsprechende Verbindlichkeit gegeniber dem Leasing-
geber wird innerhalb der Konzernbilanz als Verpflichtung
aus Finanzierungsleasingverhéltnissen ausgewiesen.

Die Leasingzahlungen werden in Zinsaufwendungen und
Tilgung der Leasingverpflichtung aufgeteilt, sodass eine
konstante Verzinsung der verbleibenden Verbindlichkeit
erzielt wird. Zinsaufwendungen werden direkt in der
Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasst. Bedingte
Leasingzahlungen werden in der Periode als Aufwand
erfasst, in der sie anfallen.

Mietzahlungen aus  Operating-Leasingverhaltnissen
werden als Aufwand linear Uber die Laufzeit des Leasing-
verhéltnisses erfasst, es sei denn, eine andere syste-
matische Grundlage entspricht eher dem zeitlichen
Nutzungsverlauf fir den Konzern. Bedingte Mietzah-
lungen im Rahmen eines Operating-Leasingverhaltnisses
werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie
anfallen.

Erhdlt die Gesellschaft Anreizzahlungen, um ein Opera-
ting-Leasingverhdltnis einzugehen, werden diese als
Verbindlichkeit erfasst. Die Verbindlichkeit wird grund-
satzlich linear Uber die Laufzeit des Leasingverhéltnisses
aufgelost, sodass es zu einer Verminderung der Mietzah-
lungen kommt.

2.13 Fremdkapitalkosten

In unmittelbarem Zusammenhang mit dem Erwerb, dem
Bau oder der Herstellung von qualifizierten Vermogens-
werten stehende Fremdkapitalkosten werden bis zu dem
Zeitpunkt, an dem die Vermogenswerte im Wesentlichen
fir ihre vorgesehene Nutzung oder zum Verkauf bereit-
stehen, zu den Herstellungskosten dieser Vermdgens-
werte hinzugerechnet. Qualifizierte Vermogenswerte
sind Vermdgenswerte, fir die ein betrachtlicher Zeitraum
erforderlich ist, um sie in ihren beabsichtigten gebrauchs-
oder verkaufsfahigen Zustand zu versetzen.

Erwirtschaftete Ertrdge aus der zwischenzeitlichen
Anlage speziell aufgenommenen Fremdkapitals bis zu
dessen Ausgabe firqualifizierte Vermogenswerte werden
von den aktivierbaren Fremdkapitalkosten abgezogen.

Da diese Regelung auf die Gesellschaft nicht anwendbar
ist, werden alle Fremdkapitalkosten erfolgswirksam in der
Periode erfasst, in der sie anfallen.
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2.14 Finanzielle Verm6égenswerte

Finanzielle Vermogenswerte sind zu erfassen, wenn ein
Konzernunternehmen Vertragspartei des Finanzinstru-
ments wird.

Finanzielle Vermdgenswerte sind bei Zugang zum beizu-
legenden Zeitwert zu bewerten. Transaktionskosten, die
direkt dem Erwerb von finanziellen Vermdgenswerten,
welche nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, zuzurechnen sind, erhéhen den beizu-
legenden Zeitwert der finanziellen Vermogenswerte bei
Zugang. Transaktionskosten, die direkt dem Erwerb von
finanziellen Vermdégenswerten zuzurechnen sind, welche
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, werden unmittelbar in der Konzern-Gesamter-
gebnisrechnung erfasst.

Die Zuordnung von finanziellen Vermogenswerten erfolgt
in die folgenden Kategorien:

» Erfolgswirksamzum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte

» Bis zur Endfalligkeit gehaltenen Finanzinvestitionen

» Zur VerdulRerung verfligbare finanzielle Vermogens-
werte

» Kredite und Forderungen

Die Zuordnung hangt von der Art und dem Verwendungs-
zweck der finanziellen Vermdgenswerte ab und erfolgt
bei Zugang. Der Ansatz und die Ausbuchung finanzieller
Vermogenswerte erfolgt zum Handelstag, sofern es sich
um Finanzanlagen handelt, deren Lieferung innerhalb des
fir den betroffenen Markt tblichen Zeitrahmens erfolgt.

2.14.1 Klassifizierung und Bewertung

Effektivzinsmethode

Die Effektivzinsmethodeist eine Methode zur Berechnung
der fortgeflhrten Anschaffungskosten eines Schuldtitels
und der Zuordnung von Zinsertrdgen auf die jeweiligen
Perioden. Der Effektivzins ist derjenige Zinssatz, mit dem
die geschétzten kinftigen Einzahlungen (einschlieBlich
aller Gebthren, welche Teil des Effektivzinssatzes sind,
Transaktionskosten und sonstiger Agien und Disagien)
Gber die erwartete Laufzeit des Schuldtitels oder eine
kirzere Periode, sofern zutreffend, auf den Netto-
buchwert aus erstmaliger Erfassung abgezinst werden.

Ertrdge werden bei Schuldtiteln auf Basis der Effekti-
vverzinsung erfasst. Davon ausgenommen sind solche
Instrumente, die als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet klassifiziert wurden.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte

Finanzielle Vermoégenswerte werden erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet, wenn der finanzielle
Vermogenswert entweder zu Handelszwecken gehalten
oder als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
designiert wird.

Ein finanzieller Vermégenswert wird als zu Handels-
zwecken gehalten eingestuft, wenn dieser:

» hauptsdchlich mit der Absicht erworben wurde, ihn
kurzfristig zu verkaufen, oder

» beim erstmaligen Ansatz Teil eines Portfolios eindeutig
identifizierter und gemeinsam vom Konzern gesteu-
erter Finanzinstrumente ist, fir das in der jingeren
Vergangenheit Hinweise auf kurzfristige Gewinnmit-
nahmen bestehen, oder

» ein Derivat ist, das nicht als Sicherungsinstrument
designiert wurde, als solches effektiv ist und auch keine
Finanzgarantie darstellt.

Ein finanzieller Vermoégenswert, der nicht als zu Handels-
zwecken gehalten eingestuft wird, kann im Rahmen des
erstmaligen Ansatzes als erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertet designiert werden, wenn:

» eine solche Designation Bewertungs- und Ansatzin-
konsistenzen beseitigt oder wesentlich reduziert, die
ansonsten auftreten wirden, oder

» der finanzielle Vermdgenswert Teil einer Gruppe von
finanziellen Vermégenswerten und/oder finanziellen
Verbindlichkeiten ist, die gemaR einer dokumentierten
Risikomanagement- oder Anlagestrategie gesteuert
werden, ihre Wertentwicklung auf Grundlage des beizu-
legenden Zeitwerts beurteilt wird und Informationen
Uber dieses Portfolio auf dieser Basis intern bereitge-
stellt werden, oder

» er Teil eines Vertrages ist, welcher ein oder mehrere
eingebettete Derivat enthélt, und gemal’ IAS 39 das
gesamte strukturierte Produkt (Vermogenswert oder
Verbindlichkeit) erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert angesetzt werden kann.
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermoégenswerte werden mit dem beizule-
genden Zeitwert angesetzt. Jeder aus der Bewertung
resultierende Gewinn oder Verlust wird erfolgswirksam
erfasst. Der erfasste Nettogewinn oder -verlust schlieRRt
etwaige Dividenden und Zinsen des finanziellen Vermo-
genswertes mit ein und wird im Posten ,Sonstige
finanziellen Aufwendungen/Ertrdge” in der Konzern-Ge-
samtergebnisrechnung ausgewiesen.

Bis zur Endfilligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen sind
nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen sowie einer festen
Laufzeit, bei denen der Konzern die Absicht und Féhigkeit
besitzt, diese bis zur Endfalligkeit zu halten. Nach erstma-
liger Erfassung werden bis zur Endfalligkeit gehaltene
Finanzinvestitionen mit den fortgefihrten Anschaf-
fungskosten unter Verwendung der Effektivzinsmethode
abzlglich Wertminderungen bewertet.

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle
Vermogenswerte

Zur VerduRerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte
sind nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte, die als
zur VerduBerung verfligbar bestimmt wurden oder weder
als

(a) Kredite und Forderungen,

(b) bis zur Endfélligkeit gehaltene Finanzinvestitionen
oder

(c) finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden,

eingestuft sind.

Vom Konzern gehaltene bérsennotierte Anleihen, die in
einem aktiven Markt gehandelt werden, werden als zu
VerdulBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte
klassifiziert und an jedem Abschlussstichtag zum beizule-
genden Zeitwert bilanziert.

Vom Konzern gehaltene Investitionen in nicht bérsenno-
tierte Anteile, die nicht in einem aktiven Markt gehandelt
werden, werden ebenfalls als zu VerdulRerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte klassifiziert und an jedem
Abschlussstichtag zum beizulegenden Zeitwert bilan-
ziert, wenn das Management davon ausgeht, dass der
beizulegende Zeitwert verlsslich ermittelt werden kann.

Anderungen des Buchwerts von auf Fremdwahrung
lautenden monetdren Finanzinstrumenten der Kategorie
zur VerduBerung verflgbare finanzielle Vermogenswerte,
die aus Schwankungen von Fremdwahrungskursen resul-
tieren,ZinsertrageausderAnwendungderEffektivzinsme-
thode und Dividenden aus zur Verdufierung verfliigbaren
Eigenkapitalinstrumenten werden in der Konzern-Ge-
samtergebnisrechnung erfasst. Sonstige Anderungen
des Buchwerts von zur Verdulderung verfligbaren finan-
ziellen Vermdgenswerten werden im sonstigen Ergebnis
erfasst und in der Neubewertungsricklage fir Finan-
zinvestitionen angesammelt. Wird ein zur VerdulBerung
verflgbarer finanzieller Vermogenswert verdauRRert oder
wird bei ihm eine Wertminderung festgestellt, werden
die bis dahin in der Neubewertungsricklage fir Finanzin-
vestitionen angesammelten Gewinne und Verluste in die
Konzern-Gesamtergebnisrechnung umgegliedert.

Dividenden aus Eigenkapitalinstrumenten der Kategorie
zur VeraulRerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte
werden in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasst,
sobald der Konzern einen Anspruch auf die Dividenden
erlangt hat.

Der beizulegende Zeitwert von auf Fremdwahrung
lautenden monetdaren Finanzinstrumenten der Kategorie
zur VerdulRerung verfligbare finanzielle Vermégenswerte
wird in der Fremdwahrung ermittelt und anschlieRend
mit dem Kassakurs zum Abschlussstichtag umgerechnet.
Fremdwahrungsgewinne/-verluste, diein der Konzern-Ge-
samtergebnisrechnung erfasst werden, bestimmen sich
auf Grundlage der fortgefihrten Anschaffungskosten des
monetdren Vermogenswerts. Sonstige Fremdwdahrungs-
gewinne/-verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst.

Zur  VerduRerung verflgbare  Eigenkapitalinstru-
mente, fir die kein auf einem aktiven Markt notierter
Preis vorliegt und deren beizulegender Zeitwert nicht
verldsslich ermittelt werden kann, sowie Derivate auf
solche nicht notierten Eigenkapitalinstrumente, die nur
durch Andienungerfllltwerden kénnen, werden anjedem
Abschlussstichtag mit den Anschaffungskosten abziiglich
etwaiger kumulierter Wertminderungen bewertet.
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Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finan-
zielle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind.
Kredite und Forderungen, die bspw. Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, sonstigen Forderungen,
Bankguthaben und Barmittel umfassen, werden nach
der Effektivzinsmethode zu fortgefihrten Anschaffungs-
kosten abzlglich etwaiger Wertminderungen bewertet.

Mit Ausnahme von kurzfristigen Forderungen, bei denen
der Effekt aus der Diskontierung unwesentlich ware,
werden Zinsertrdge gemdafl der Effektivzinsmethode
erfasst.

2.14.2 Wertminderung von finanziellen
Vermogenswerten

Finanzielle Vermdgenswerte, mit Ausnahme der erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finan-
ziellen Vermogenswerte, werden zu jedem Abschluss-
stichtag auf mogliche Wertminderungsindikatoren
untersucht. Finanzielle Vermdgenswerte werden als
wertgemindert betrachtet, wenn infolge eines oder
mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des
Vermogenswertes eintraten, ein objektiver Hinweis daftr
vorliegt, dass sich die erwarteten kinftigen Zahlungs-
stréme der Finanzlage negativ verandert haben.

Bei Eigenkapitalinvestitionen, die als zur VerduRerung
verflgbar kategorisiert wurden, ist eine wesentliche oder
anhaltende Verringerung des beizulegenden Zeitwerts
der Vermdgenswerte unter ihre Anschaffungskosten als
objektiver Hinweis auf eine Wertminderung zu sehen.

Bei allen anderen finanziellen Vermogenswerten kénnen
objektive Hinweise fir eine Wertminderung im Folgenden
bestehen:

Erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Emittenten
oder der Gegenpartei,

ein Vertragsbruch wie etwa ein Ausfall oder Verzug von
Zins- oder Tilgungszahlungen,

eine erhdhte Wahrscheinlichkeit, dass der Kredit-
nehmer in Insolvenz oder ein sonstiges Sanierungsver-
fahren geht, oder

» das durch finanzielle Schwierigkeiten bedingte
Verschwinden eines aktiven Marktes fir diesen finanzi-
ellen Vermogenswert.

Bei einigen Kategorien von finanziellen Vermo-
genswerten, z.B. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, fir die keine Wertminderung auf Einzelbasis
festgestellt wird, erfolgt eine Prifung auf Wertmin-
derung auf Portfoliobasis. Ein objektiver Hinweis fir eine
Wertminderung eines Portfoliosvon Forderungen kénnen
Erfahrungen des Konzerns mit Zahlungseingangen in der
Vergangenheit, ein Anstieg der Haufigkeit von Zahlungs-
ausfallen innerhalb des Portfolios Gber die durchschnitt-
liche Kreditdauer sowie beobachtbare Verdnderungen
des nationalen oder lokalen Wirtschaftsumfelds sein,
mit denen Ausfélle von Forderungen in Zusammenhang
gebracht werden.

Bei zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Vermogenswerten entspricht der Wertminde-
rungsaufwand der Differenz zwischen dem Buchwert des
Vermogenswerts und dem mit dem urspriinglichen Effek-
tivzinssatz des finanziellen Vermogenswerts ermittelten
Barwert der erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome.

Bei zu Anschaffungskosten bewerteten finanziellen
Vermogenswerten entspricht der Wertminderungs-
aufwand der Differenz zwischen dem Buchwert des
Vermogenswerts und dem mit der aktuellen Marktrendite
eines vergleichbaren finanziellen Vermoégenswerts ermit-
telten Barwertdererwartetenkinftigen Zahlungsstrome.
Solche Wertberichtigungen dirfen in den Folgeperioden
nicht riickgdngig gemacht werden.

Eine Wertminderung fihrt zu einer direkten Minderung
des Buchwerts aller betroffenen finanziellen Vermogens-
werte, mit Ausnahmen von Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen, deren Buchwert durch ein Wertminde-
rungskonto gemindert wird. Wird eine wertberichtigte
Forderung aus Lieferungen und Leistungen als unein-
bringlich eingeschatzt, erfolgt der Verbrauch gegen
das Wertminderungskonto. Nachtrdgliche Eingange auf
bereits als Wertberichtigung erfasste Betrdge werden
ebenfalls gegen das Wertminderungskonto gebucht.
Anderungen des Buchwerts des Wertminderungskontos
werden erfolgswirksam Uber die Konzern-Gesamtergeb-
nisrechnung erfasst.

Fir den Fall, dass ein zur VerdufRerung verflgbarer klassi-
fizierter finanzieller Vermdégenswert als wertgemindert
eingeschdtzt wird, sind die zuvor im sonstigen Ergebnis
erfassten Gewinne und Verluste in der Periode in die
Konzern-Gesamtergebnisrechnung umzugliedern.
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Verringert sich die Hohe der Wertminderung eines zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finan-
ziellen Vermogenswerts in einem der folgenden Jahre
und kann diese Verringerung objektiv auf ein nach der
Erfassung der Wertminderung aufgetretenes Ereignis
zurlckgefihrt werden, wird die vormals erfasste
Wertminderung (Uber die Konzern-Gesamtergebnis-
rechnung rickgdngig gemacht. Eine Zuschreibung darf
dabei jedoch den Betrag nicht Ubersteigen, der sich bei
Fortfihrung der Anschaffungskosten ohne Wertmin-
derung ergeben hatte.

Im Fall von als zur VerduRerung verflgbar klassifizierten
Eigenkapitalinstrumenten werden in der Vergangenheit
erfolgswirksam erfasste Wertminderungen nicht erfolgs-
wirksam rickgdngig gemacht. Jegliche Erhéhung des
beizulegenden Zeitwertes wird nach einer erfolgten
Wertminderung im sonstigen Ergebnis erfasst und in
der Neubewertungsriicklage Ffir Finanzinvestitionen
angesammelt.

Bei zur VerduRerung verfigbar klassifizierten Schuldins-
trumenten werden in der Vergangenheit erfolgswirksam
erfasste Wertminderungen in nachfolgenden Perioden
erfolgswirksam rlckgdngig gemacht, sofern sich eine
Erhohung des beizulegenden Zeitwerts des Instruments
aufein Ereignis zurtckfihren l&sst, das nach der Erfassung
der Wertminderung eingetreten ist.

2.14.3 Ausbuchung von finanziellen
Vermogenswerten

Der Konzern bucht einen finanziellen Vermdgenswert
nur aus, wenn die vertraglichen Rechte auf die Zahlungs-
strome aus dem finanziellen Vermdgenswert auslaufen
oder er den finanziellen Vermdgenswert sowie im
Wesentlichen alle mit dem Eigentum des Vermogens-
wertsverbundenen Chancen und Risiken auf einen Dritten
Ubertragt.

Sofern der Konzern weder im Wesentlichen alle mit dem
Eigentum verbundenen Chancen und Risiken Ubertragt
noch zurtckbehélt, aber weiterhin die Verfligungsmacht
Uber den Ubertragenen Vermogenswert hat, erfasst der
Konzern seinen verbleibenden Anteil am Vermdgen und
eine entsprechende Verbindlichkeit in Hohe der mogli-
cherweise zu zahlenden Betrage.

Fir den Fall, dass der Konzern im Wesentlichen alle mit
dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken eines
Gbertragenen finanziellen Vermdgenswerts zurick-
behalt, erfasst der Konzern weiterhin den finanziellen
Vermogenswert sowie ein besichertes Darlehen fir die
erhaltene Gegenleistung.

Bei der vollstdndigen Ausbuchung eines finanziellen
Vermogenswertes wird die Differenz zwischen dem
Buchwert und der Summe aus dem erhaltenen oder zu
erhaltenen Entgelt und aller kumulierten Gewinne oder
Verluste, die im sonstigen Ergebnis erfasst und im Eigen-
kapital angesammelt wurden, in der Konzern-Gesamter-
gebnisrechnung erfasst.

Bei nicht vollstdndiger Ausbuchung eines finanziellen
Vermogenswertes, z.B. wenn der Konzern eine Option
behalt, einen Teil des Ubertragenen Vermogenswerts
zurlckzukaufen, teilt der Konzern den friheren Buchwert
des finanziellen Vermogenswertes zwischen dem Teil, der
von ihm gemal dem anhaltenden Engagement weiter
erfasst wird, und dem Teil, den er nicht ldnger erfasst,
auf Grundlage der relativen beizulegenden Zeitwerte
dieser Teile am Ubertragungstag auf. Die Differenz
zwischen dem Buchwert, der dem nicht ldnger erfassten
Teil zugeordnet wurde, und der Summe aus dem fir den
nicht langer erfassten Teil erhaltenen Entgelt und allen
ihm zugeordneten kumulierten Gewinnen oder Verlusten,
die im sonstigen Ergebnis erfasst wurden, wird in der
Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfasst.  Jeglicher
kumulierte Gewinnoder Verlust, derimsonstigen Ergebnis
erfasst wurde, wird zwischen dem Teil, der weiter erfasst
wird, und dem Teil, der nicht langer erfasst wird, auf der
Grundlage der relativen beizulegenden Zeitwerte dieser
Teile aufgeteilt.

2.15 Barmittel und Bankguthaben

Barmittel und Bankguthaben werden zu Anschaffungs-
kosten bewertet. Sie umfassen Barbestiande und auf
Abruf zur Verfligung stehende Bankguthaben.
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2.16 Eigenkapital

Ein Eigenkapitalinstrument ist ein Vertrag, der einen
Residualanspruch an den Vermégenswerten eines Unter-
nehmens nach Abzug aller dazugehérigen Schulden
begrindet. Eigenkapitalinstrumente werden zum erhal-
tenen Ausgabeerlds abziglich direkt zurechenbarer
Ausgabekosten erfasst. Ausgabekosten sind solche
Kosten, die ohne die Ausgabe des Eigenkapitalinstru-
ments nicht angefallen wéren.

Rickkdufe von eigenen Eigenkapitalinstrumenten werden
direkt vom Eigenkapital abgezogen. Weder Kauf noch
Verkauf, Ausgabe oder Einziehung von eigenen Eigenkapi-
talinstrumenten werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Von einem Konzernunternehmen emittierte Fremd- und
Eigenkapitalinstrumente werden entsprechend dem
wirtschaftlichen Gehalt der Vertragsvereinbarung und
den Definitionen als finanzielle Verbindlichkeiten oder
Eigenkapital klassifiziert.

2.17 Anteilsbasierte Vergiitungen

Anteilsbasierte Vergitungen mit Ausgleich durch Eigen-
kapitalinstrumente an Arbeitnehmer werden zu dem
beizulegenden Zeitwert des Eigenkapitalinstruments am
Tage der Gewdhrung bewertet.

Der bei der Gewahrung der anteilsbasierten Vergitungen
mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente ermittelte
beizulegende Zeitwert wird linear Gber den Zeitraum bis
zur Unverfallbarkeit als Aufwand mit korrespondierender
Erhohung des Eigenkapitals gebucht und beruht auf den
Erwartungen des Konzerns hinsichtlich der Eigenkapita-
linstrumente, die voraussichtlich unverfallbar werden.
Zu jedem Abschlussstichtag hat der Konzern seine Schat-
zungen bzgl. der Anzahl der Eigenkapitalinstrumente, die
unverfallbar werden, zu Uberprifen. Die Auswirkungen
der Anderungen der urspriinglichen Schitzungen sind,
sofern vorhanden, erfolgswirksam zu erfassen. Die
Erfassung erfolgt derart, dass der Gesamtaufwand die
Schatzungsdnderung reflektiert und zu einer entspre-
chenden Anpassung der Ricklage durch Eigenkapitalins-
trumente fihrt.

2.18 Sonstige Riickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern
eine gegenwartige Verpflichtung (rechtlicher oder fakti-
scher Natur) aus einem vergangenen Ereignis hat und es
wahrscheinlich ist, dass die Erfillung der Verpflichtung
mit dem Abfluss von Ressourcen einhergeht und eine
verldssliche Schatzung des Betrages der Rlckstellung
maoglich ist.

Der angesetzte Rickstellungsbetrag ist der beste
Schatzwert, der sich am Abschlussstichtag fur die
hinzugebende Leistung ergibt, um die gegenwartige
Verpflichtung zu erfillen. Dabei sind der Verpflichtung
inhdrente Risiken und Unsicherheiten zu berlcksichtigen.
Wird eine Rickstellung auf Basis der fir die Erfillung der
Verpflichtung geschdtzten Zahlungsstréme bewertet,
sind diese Zahlungsstrome abzuzinsen, sofern der
Zinseffekt wesentlich ist.

Kann davon ausgegangen werden, dass Teile oder der
gesamte zur Erflllung der Rickstellung notwendige
wirtschaftliche Nutzen durch einen auRenstehenden
Dritten erstattet wird, wird dieser Anspruch als Vermo-
genswert aktiviert, wenn die Erstattung so gut wie sicher
ist und ihr Betrag zuverldssig geschatzt werden kann.

Belastende Vertrage

Gegenwartige Verpflichtungen, die im Zusammenhang
mit belastenden Vertrdgen entstehen, werden als
Rickstellung erfasst. Das Bestehen eines belastenden
Vertrages wirdangenommen, wenn der Konzern Vertrags-
partner eines Vertrages ist, von dem erwartet wird, dass
die unvermeidbaren Kosten zur Erflllung des Vertrages
den aus diesem Vertrag erwachsenden wirtschaftlichen
Nutzen Ubersteigen werden.

Riickbauverpflichtung

Eine Ruckstellung fUr Rickbauaufwendungen der
angemieteten Blrordume wird erfasst, wenn der Konzern
einen Rlckbauplan aufgestellt hat, der seitens der
Mietvertragsverpflichtung schriftlich vereinbart wurde.
Bei der Bewertung einer Rickbaurickstellung finden nur
die direkten Aufwendungen fir die RickbaumalRnahme
Eingang. Es handelt sich somit nur um die Betrdge, welche
durch die Rickbaumalinahme verursacht werden.
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Abfindungen

Eine Schuld fur Leistungen aus Anlass der Beendigung
des Arbeitsverhéltnisses wird erfasst, wenn der Konzern
das Angebot solcher Leistungen nicht mehr zurtickziehen
kann.

2.19 Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden erfasst, wenn ein
Konzernunternehmen Vertragspartei des Finanzinstru-
ments wird. Sie werden entweder als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbind-
lichkeiten oder als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
kategorisiert.

Finanzielle Verbindlichkeiten sind bei Zugang zum beizu-
legenden Zeitwert zu bewerten. Transaktionskosten, die
direkt der Emission von finanziellen Verbindlichkeiten,
die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, zuzurechnen sind, reduzieren den
beizulegenden Zeitwert der finanziellen Verbindlich-
keiten bei Zugang. Transaktionskosten, die direkt der
Emission von finanziellen Verbindlichkeiten zuzurechnen
sind, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, werden unmittelbarin der Konzern-Ge-
samtergebnisrechnung erfasst.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten werden als erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten kategorisiert, wenn sie entweder zu
Handelszwecken gehalten werden oder freiwillig als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert wurden.

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird als zu Handels-
zwecken gehalten kategorisiert, wenn:

» sie hauptsdchlich mit der Absicht erworben wurde,
kurzfristig zuriickgekauft zu werden,

» beim erstmaligen Ansatz Teil eines Portfolios eindeutig
identifizierter und vom Konzern gemeinsam gesteu-
erter Finanzinstrumente ist, fir das in der jingeren
Vergangenheit Hinweise auf kurzfristige Gewinnmit-
nahmen bestehen, oder

» sie ein Derivat ist, welches nicht als Sicherungsins-
trument designiert und effektiv ist und auch keine
Finanzgarantie darstellt.

Eine andere als zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Verbindlichkeit kann zum Zeitpunkt des Erstansatzes als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert werden, wenn:

» eine solche Designation eine Bewertungs- oder Ansat-
zinkonsistenz, die anderenfalls entstehen wirde, elimi-
niert oder deutlich mindert,

» die finanzielle Verbindlichkeit einer Gruppe von finan-
ziellen  Vermogenswerten und/oder finanziellen
Verbindlichkeiten angehort, die entsprechend einer
dokumentierten Risiko- oder Investitionsmanagement-
strategie des Konzerns auf Grundlage von beizule-
genden Zeitwerten gesteuert und bewertet wird und
fir welche derinterne Informationsfluss darauf basiert,
oder

» sie Teil einer Vertragsvereinbarung ist, welche ein
oder mehrere eingebettete Derivate enthalt, und IAS
39 es zuldsst, den Gesamtvertrag (Vermogenswert
oder Verbindlichkeit) als zum beizulegenden Zeitwert
bewertet zu designieren.

Als zum beizulegenden Zeitwert bewertete designierte
finanzielle Verbindlichkeiten werden zum beizule-
genden Zeitwert bewertet. Dabei werden sdamtliche aus
der Bewertung resultierenden Gewinne oder Verluste
erfolgswirksam vereinnahmt. Der in der Konzern-Gesam-
tergebnisrechnung erfasste Nettogewinn oder -verlust
schlief3t die fur die finanzielle Verbindlichkeit bezahlten
Zinsen mit ein und wird im Posten ,Sonstige finanzielle
Aufwendungen/Ertrage” ausgewiesen.
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Sonstige Finanzielle Verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten, bspw. aufge-
nommene Kredite, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten, werden
gemdld der Effektivzinsmethode zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewertet.

Die Effektivzinsmethodeist eine Methode zur Berechnung
der fortgefihrten Anschaffungskosten einer finanzi-
ellen Verbindlichkeit und der Zuordnung von Zinsauf-
wendungen auf die jeweiligen Perioden. Der Effektiv-
zinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem die geschatzten
kinftigen Auszahlungen - einschlie8lich sdmtlicher
GebUhren und gezahlter oder erhaltener Entgelte, die
integraler Bestandteil des Effektivzinssatzes sind, Trans-
aktionskosten und anderer Agien oder Disagien — Gber
die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments oder eine
kiirzere Periode auf den Nettobuchwert aus der erstma-
ligen Erfassung abgezinst werden.

Ausbuchung finanzieller Verbindlichkeiten

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit dann
aus, wenn die entsprechende Verpflichtung beglichen,
aufgehoben oder ausgelaufen ist. Die Differenz zwischen
dem Buchwert der ausgebuchten finanziellen Verbind-
lichkeit und der erhaltenen oder zu erhaltenen Gegen-
leistung wird in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
erfasst.

2.20 Aus einem Unternehmenszusammen-
schluss resultierende Eventualverbindlichkei-
ten

Aus einem Unternehmenszusammenschluss resultierende
Eventualverbindlichkeiten werden beim erstmaligen
Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbs-
zeitpunkt bewertet. An darauf folgenden Abschlussstich-
tagen werden solche Eventualverbindlichkeiten mit dem
héheren Betrag aus dem erstmaligen Ansatz abzlglich
ggf. nach IAS 18 zu erfassender kumulierter Auflésungen
und dem sich gem. IAS 37 ergebenden Wert angesetzt.

2.21 Schatzungsunsicherheiten und
Ermessensentscheidungen

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses muss die
Geschéftsfihrungin Bezug auf die Buchwerte von Vermo-
genswerten und Schulden, die nicht ohne Weiteres aus
anderen Quellen ermittelt werden kénnen, Sachverhalte
beurteilen, Schatzungen vornehmen und Annahmen
treffen. Die Schdtzungen und die ihnen zugrunde
liegenden Annahmen resultieren aus Vergangenheits-
erfahrungen sowie weiteren als relevant erachteten
Faktoren. Die tatsachlichen Werte kénnen von den Schat-
zungen abweichen.

Die den Schatzungen zugrunde liegenden Annahmen
unterliegen einer regelmaRigen Uberpriiffung. Schét-
zungsanderungen werden, sofern die Anderung neu eine
Periode betrifft, nur in dieser berlcksichtigt. Falls die
Anderungen die aktuelle sowie die folgenden Berichtspe-
rioden betreffen, werden diese entsprechend in dieser
und den folgenden Perioden bericksichtigt.

2.21.1 Bedeutende Ermessensausiibung der
GeschaftsFiihrung bei der Anwendung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Nachfolgend sind die bedeutenden Ermessenaus-
Ubungen aufgezeigt, welche die Geschaftsfihrung im
Rahmen der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden des Unternehmens vorgenommen hat,
sowie die wesentlichsten Auswirkungen dieser Ermessen-
austbungen auf die im Konzernabschluss ausgewiesenen
Betrdge. Von der Darstellung ausgenommen sind solche
Ermessenausibungen, die Schatzungen beinhalten.

Riickstellungen Fiir Boni/Provisionen

Die Mitarbeiter des Konzerns erhalten eine freiwillige
Zahlungflrdasabgelaufene Geschaftsjahr. Die Ermittlung
der Hohe der Ruckstellung ist eine Ermessensausiibung
der Unternehmensleitung auf Grundlage der Geschafts-
entwicklung der jeweiligen Gesellschaften. Zum 31.
Dezember 2016 belief sich der Wert auf TEUR 1.077 (Vj.
TEUR 491).
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Fertigstellungsgrad Fertigungsauftrage

Bei Festpreisvertrdagen wird der Fertigstellungsgrad
grundsatzlich anhand der bisher angefallenen Kosten im
Verhéltnis zu den Gesamtkosten ermittelt (cost-to-cost
method). In Einzelfdllen ist es jedoch erforderlich, den
Fertigstellungsgrad entsprechend dem Gesamtfortschritt
zu schatzen, da eine Ermittlung nach der cost-to-cost-
method zu keinen aussagekréftigen Ergebnissen fihren
wirde. Die Wahl der Methode zur Ermittlung des Fertig-
stellungsgrades liegt im Ermessen der Geschéftsleitung
und wird individuell je bestehendem Projekt zusammen
mit dem verantwortlichen Projektleiter getroffen.

Selbst erstellte immaterielle Vermégenswerte

Fir die Aktivierung der selbst erstellten immateriellen
Vermogenswerte ist ein hoher Ermessensspielraum in
der Abgrenzung zwischen Forschung und Entwicklung
gegeben, welcher zwischen einer Aktivierung bzw.
Nichtaktivierung der angefallenen Kosten besteht.

2.21.2 Hauptquellen von
Schitzungsunsicherheiten

Im Folgenden werden die wichtigsten zukunftsbezogenen
Annahmen sowie die sonstigen wesentlichen Quellen von
Schatzungsunsicherheiten zum Ende der Berichtsperiode
angegeben, durch die ein betrachtliches Risiko entstehen
kann, dass innerhalb des nachsten Geschéftsjahres eine
wesentliche Anpassung der ausgewiesenen Vermogens-
werte und Schulden erforderlich wird.

Werthaltigkeit selbst erstellter immaterieller
Vermogenswerte

Wahrend des Geschaftsjahres hat die Geschéftsfiihrung
die Werthaltigkeit der selbst erstellten immateriellen
Vermogenswerte erneut beurteilt. Eine Wertminderung
besteht, wenn der Buchwert eines Vermogenswerts
seinen erzielbaren Betrag Ubersteigt. Der erzielbare
Betrag ist dabei der hohere der beiden Betrdge aus
beizulegendem Wert abzlglich VerduRerungskosten und
Nutzungswert.

Die  Projektentwicklungen sind  zufriedenstellend
verlaufen und auch die Kundenresonanz hat die vorange-
gangenen Schédtzungen der Geschaftsfihrung hinsichtlich
der erwarteten Erlése aus den Projekten bestatigt. Die
kiinftige Marktsituation wird weiter aufmerksam verfolgt,
und es werden in den folgenden Geschaftsjahren Anpas-
sungen vorgenommen, soweit diese als sachgerecht
erscheinen sollten.

Wertminderung immaterieller Vermégenswerte
sowie Geschdfts- oder Firmenwerte

Fir die Bestimmung des Vorliegens einer Wertminderung
des Geschafts- oder Firmenwerts ist es erforderlich, den
Nutzungswert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit,
welcher der Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet
werden ist, zu ermitteln. Die Berechnung des Nutzungs-
werts bedarf der Schatzung kinftiger Cashflows aus der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit sowie eines geeig-
neten Abzinsungssatzes fir die Barwertberechnung.
Wenn die tatsdchlich erwarteten kinftigen Cashflows
geringer als bisher geschatzt ausfallen, kann sich eine
wesentliche Wertminderung ergeben.

Ein Abwertungsbedarf hat sich im Geschaftsjahr nicht
ergeben.
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Nutzungsdauer und Wertminderungen von
Sachanlagen

Der Konzern Uberprift an jedem Abschlussstichtag die
geschétzten Nutzungsdauern von Sachanlagen. Wahrend
des laufenden Geschéftsjahres ergaben sich hierzu keine
Anderungen.

Die den planméRigen Abschreibungen zugrunde
liegende Nutzungsdauern basieren auf Schdtzungen
und werden an jedem Abschlussstichtag Gberprift. Die
Nutzungsdauern werden im laufenden Geschaftsjahr
als angemessen betrachtet. Gednderte Annahmen oder
Umstdnde kénnten in Zukunft Anderungen notwendig
machen.

Vermogenswerte, die einer planméRigen Abschreibung
unterliegen, werden gemaf3 IAS 36 auf Wertminderungs-
bedarf geprift, wenn entsprechende Ereignisse bzw.
Anderungen der Umsténde anzeigen, dass der Buchwert
gegebenenfalls nicht mehr erzielbar ist. Ein Wertminde-
rungsverlust wird in Hohe des den erzielbaren Betrag
Ubersteigenden Buchwerts erfasst. Der erzielbare Betrag
ist der héhere Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert
des Vermdgenswertes abzlglich Verdulierungskosten
und dem Nutzungswert.

Ein Abwertungsbedarf hat sich im Geschaftsjahr nicht
ergeben.

Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert und
Bewertungsverfahren

Einige Vermdgenswerte und Schulden des Konzerns
werden fir Zwecke der Finanzberichterstattung zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Geschéftsfihrung
hat einen Bewertungsausschuss eingerichtet, der vom
Leiter Finanzen geflhrt wird. Dieser legt die angemes-
senen Bewertungsverfahren und Eingangsparameter fir
die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert fest.

Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts von Verma-
genswerten und Schulden verwendet der Konzern so
weit wie moglich beobachtbare Marktdaten. Sind solche
Eingangsparameter der Stufe 1 nicht verflgbar, beauf-
tragt der Konzern qualifizierte externe Gutachter mit
der Durchfihrung der Bewertungen. Der Bewertungs-
ausschuss arbeitet eng mit den externen Gutachtern
zusammen, um angemessene Bewertungsverfahren
und Eingangsparameter festzulegen. Der Finanzvor-
stand berichtet der Geschéftsfihrung vierteljdhrlich die
Ergebnisse aus der Arbeit des Bewertungsausschusses,
um die Grinde fir Schwankungen in den beizulegenden
Zeitwerten von Vermogenswerten und Schulden zu
erldutern.
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» 3. Erwerb von Tochterunternehmen «

Erworbene Tochterunternehmen

. o Zeitpunkt des  Stand Beteiligung Kosten
Fi Haupttdtigkeit

irma auptatigrer Erwerbs (%) des Erwerbs
. Anbieter fur digitale

Tensid AG o . 1.1.16 100,000 4.307
Unternehmenskommunikation in der Schweiz
Anbieter fir Finanzdaten und

ARIVA.DE AG . R N 1.7.16 50,002 1.345
Softwarelésungen fUr Finanzinstitute

5.652

Die beiden Gesellschaften wurden mit dem Ziel erworben,
die Ausweitung der Aktivitdten des Konzerns fortzu-
setzen.

Der Erwerb der ARIVA.DE AG erfolgte im Rahmen eines
sukzessiven Unternehmenszusammenschlusses. Zum
Zeitpunkt der Kontrollerlangung belief sich der beizule-
gende Zeitwert des gehaltenen Eigenkapitals auf TEUR
962. Der Verlust aus der Neubewertung des Anteils

Ubertragene Gegenleistung

belduft sich auf TEUR 758 und wird im Ergebnis von
assoziierten Unternehmen der Gesamtergebnisrechnung
dargestellt.

Im Laufe des Geschéftsjahres 2016 wurde die Tensid
AG mit der EQS Schweiz AG rickwirkend zum 1.1.2016
verschmolzen. Trotzdem wird bei den folgenden Ausfih-
rungen auf die gekaufte Gesellschaft Tensid AG abgestellt.

Tensid AG ARIVA.DE AG

in TEUR in TEUR

Zahlungsmittel 3.880 1.228
Vereinbarung tber bedingte Gegenleistung 427 117
4.307 1.345

Summe

Im Rahmen der Vereinbarung Uber die bedingte Gegen-
leistung der Tensid AG wurde eine Kaufpreisanpassung
im Februar 2016 durchgeflhrt, da vorgegebene Grenzen
des Working Capitals erreicht bzw. unterschritten
wurden. Diese wurde in Hohe von TEUR 85 kaufpreis-
mindernd verbucht. Des Weiteren haben die Verkdufer in
den ersten drei Jahren nach Vollzugsdatum gemeinsam
einen Anspruch auf einen variablen Kaufpreis von jahrlich
maximal TCHF 200, gesamthaft maximal TCHF 600, soweit
bestimmte Earn Out MessgréRRen seitens des Verkdufers
erflllt sind. Die Erreichung dieser Messgréfien wird von
der Geschaftsfihrung als wahrscheinlich eingestuft. Aus
diesem Grund stellt der ausgewiesene Betragin Héhe von
TEUR 427 den geschétzten beizulegenden Zeitwert dieser
Verpflichtung im Erwerbszeitpunkt dar.

Im Rahmen des Erwerbs der ARIVA.DE AG hat sich die
Gesellschaft zu einer Kaufpreisnachzahlung in Hohe von
EUR 4 pro erworbener Aktie verpflichtet. Die Zahlung
wird, sofern der handelsrechtliche Jahresiberschuss
jeweilsin den Jahren 2016 und 2017 TEUR 250 Ubersteigt,
im darauffolgenden Jahr fallig. Das Management geht
derzeit davon aus, dass die Bedingung zur Leistung der
Kaufpreisnachzahlung an beiden Stichtagen erfullt sein
wird.
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Erworbene Vermoégenswerte und Schulden, die zum Erwerbszeitpunkt angesetzt wurden

TEUR Teps/d AG ARIVA.DE AG Cesamt
in TEUR in TEUR in TEUR
Kurzfristige Vermogenswerte
Zahlungsmittel 621 189 810
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
699 1.644 2.343
Forderungen
Langfristige Vermdgenswerte
Mit dem Erwerb entstandener Kundenstamm 1.852 2.871 4.723
Immaterielle Vermogenswerte - 2 2
Sachanlagen - 3.071 3.071
Latente Steueranspriiche - 226 226
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten - -2.390 -2.390
Ruckstellungen - -205 -205
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige
L . -708 -453 -1.161
Verbindlichkeiten
Steuerschulden -40 -128 -168
Langfristige Verbindlichkeiten
Latente Steuerschulden -223 -1.045 -1.268
Nettovermogen 2.201 3.782 5.983

Es bestehen keine Forderungen oder Vermogenswerte, die uneinbringlich sind.

Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

Die nicht beherrschenden Anteile (49,998% Anteilsbesitz
an der ARIVA.DE AG) wurden im Erwerbszeitpunkt bilan-
ziert und unter Bezugnahme auf deren beizulegenden
Zeitwert bewertet. Der beizulegende Zeitwert wurde
mittels eines Discounted Cash Flow- Verfahrens ermittelt,

bei dem die zukinftigen Zahlungsstrome der ARIVA.DE
AG mit einem laufzeit- und risikoaddquaten Zinssatz auf
den Erwerbszeitpunkt abgezinst werden. Dariber hinaus
kamen noch Ergebnismultiplikatoren sowie Working
Capital Anpassungen zur Anwendung.
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Mit dem Erwerb entstandener Geschifts- oder Firmenwert

TEUR Tensid AG ARIVA.DE AG Gesamt
in TEUR in TEUR in TEUR

Ubertragene Gegenleistung 4.307 1.345 5.652

zzgl. bereits bestehende Anteile zum

beizulegenden Zeitwert 1.393 1.393

(25,44% an der ARIVA.DE AQG)

zzgl. nicht beherrschende Anteile 2738 2738

(49,998% an der ARIVA.DE AG) ' '

abzgl. beizulegender Zeitwert des

. P . -2.201 -3.782 -5.983

identifizierten Nettovermdgens zum Buchwert

Mit dem Erwerb entstandener Geschafts- oder Firmenwert 2.106 1.693 3.799

Aus dem Erwerb der Tensid AG und der ARIVA.DE AG ist
ein Geschéfts- oder Firmenwert in HOhe von insgesamt
TEUR 3.799 entstanden, weil die gezahlte Gegenleistung
Betrdge beinhaltet, welche die Vorteile aus erwar-
teten Synergien, Umsatzwachstum, kinftige Marktent-
wicklungen und die bestehenden Arbeitskrafte der
beiden Gesellschaften berlcksichtigen. Diese Vorteile

Nettoabfluss von Zahlungsmitteln aus dem Erwerb

werden nicht getrennt vom Geschafts- oder Firmenwert
angesetzt, da sie den Ansatzvorschriften immaterieller
Vermogensgegenstdnde nicht genligen.

Es wird Fir keinen aus diesen Erwerben resultierenden
Geschéfts- oder Firmenwert eine steuerliche Abzugsfa-
higkeit erwartet.

TEUR Teps/d AG ARIVA.DE AG Cesamt

in TEUR in TEUR in TEUR
Gegenleistung in Form von Zahlungsmitteln gezahlt 3.880 1.228 5.108
abzgl. erworbene Zahlungsmittel -621 -189 -810
Summe 3.259 1.039 4.298

Auswirkungen des Erwerbs auf die Ergebnisse
des Konzerns

Im Konzerniberschuss sind TEUR 268 aus dem durch die
Tensid EQS AG generierten Geschaft sowie TEUR 614, die
sich auf den Kauf der ARIVA.DE AG zurlickfihren lassen,
enthalten. Die Konzern-Umsatzerlése beinhalten TEUR
2.153 der Tensid EQSAG und TEUR 4.752 der ARIVA.DE AG.

Ware der Unternehmenszusammenschluss mit der ARIVA.
DE AG zum 1. Januar 2016 erfolgt, hatte der Konzern-
umsatz TEUR 28.750 und der Jahrestberschuss TEUR 913
betragen.
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» 4. Angaben zu Tochterunternehmen «

Zum Bilanzstichtag stellen sich die Beteiligungsverhaltnisse wie folgt dar:

Stimmrechts- und Kapitalanteil

Name Sitz 31.12.16 31.12.15 Konsohfrlgt‘;;%je_
EQS Group AG Mdinchen Mutter Mutter Vollkonsolidierung
EQS Financial Markets & Media GmbH Minchen 100,00% 100,00% Vollkonsolidierung
EquityStory RS, LLC Moskau 100,00% 100,00% Vollkonsolidierung
Tensid EQS AG (ehemals: EQS Schweiz AG) Baar 100,00% 100,00% Vollkonsolidierung
EQS Asia Limited Hongkong 100,00% 100,00% Vollkonsolidierung
EQS Web Technologies Pvt. Ltd. Kochi 99,96% 99,96% Vollkonsolidierung
EQS TodayIR Limited Hongkong 100,00% 100,00% Vollkonsolidierung
EQS Maitu Shangwu Consulting Co. Ltd. Shenzhen 100,00% 100,00% Vollkonsolidierung
Shenzhen Maitu Shidai Technology Co. Ltd. Shenzhen 100,00% 100,00% Vollkonsolidierung
TodayIR Holdings Limited (Taiwan) Hongkong 100,00% 100,00% Vollkonsolidierung
EQS Digital IR Pte. Ltd. Singapur 100,00% 100,00% Vollkonsolidierung
EQS Group Ltd. London 100,00% 100,00% Vollkonsolidierung
EQS Group Inc. New York 100,00% 100,00% Vollkonsolidierung
) Vollkonsolidierung

ARIVA.DE AG Kiel 51,25% 25,44% . .
Vorjahr: At-equity
EQS Group FZ-LLC Dubai 100,00% - Vollkonsolidierung

Bezlglich nicht beherrschender Anteile wird auf Abschnitt 33 verwiesen.

Anderungen an der Beteiligungsquote von Tochterunternehmen des Konzerns

Der Konzern hat wahrend des Geschéftsjahres 1,25% der Anteile an der ARIVA.DE AG zugekauft. Dadurch hat sich der Anteil
auf 51,25% erhoht. Der Kaufpreis i.H.v. TEUR 65 ist in Form von Zahlungsmitteln zugeflossen. Die Differenz von TEUR 3
zwischen diesem Betrag und der Minderung der Minderheitenanteile ist in der Gewinnrlicklage erfasst worden.
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» 5. Segmentinformationen «

Zum Zweck der Unternehmenssteuerung ist der Konzern
nach Produkten und Dienstleistungen in Geschafts-
einheiten organisiert und verfligt Uber folgende zwei
berichtspflichtige operative Segmente:

Das Geschaftssegment ,Regulatory Information & News"
bildet das Meldepflichten- und Nachrichtengeschéft ab.

Das Geschéaftssegment ,Products & Services” betrifft
das Agentur- und Dienstleistungsgeschaft und umfasst
die Geschaftsbereiche Distribution & Media, Websites &
Platforms, Reports & Webcasts.

Das Betriebsergebnis der Geschéftseinheiten wird von der
Unternehmensleitung getrennt Gberwacht, um Entschei-
dungen Uber die Verteilung der Ressourcen zu fallen und
um die Ertragskraft der Einheiten zu bestimmen. Die
Entwicklung der Segmente wird anhand des bereinigten
Betriebsergebnisses (Non-IFRS EBIT) bewertet.

Die nachfolgende Tabelle enthélt Informationen zu Ertrdgen und Ergebnissen der Geschaftssegmente des Konzerns:

Regulatory Products &

Information & News Services Konsolidierung Konzern
1.1.-31.12.2016 TEUR TEUR TEUR TEUR
Aufdenumsatz 9.872 16.190 0 26.061
Innenumsatz 0 544 -544 0
Segmenterlose 9.872 16.734 -544 26.061
Sonstige betriebliche Ertrdge 115 361 0 476
Aktivierte Eigenleistungen 269 127 0 396
Operative Aufwendungen -8.115 -15.189 544 -22.760

davon bezogene Leistungen -1.789 -2.899 544 -4.144
davon Personalaufwand -4.409 -8.488 0 -12.897
davon sonstige Aufwendungen -1.917 -3.802 0 -5.719
Abschreibungen -578 -933 0 -1.511
davon auf Sachanlagen -195 -345 0 -540
davon auf immaterielle Vermdgenswerte -368 -556 0 -924
davon auf geringwertige Wirtschaftsgiter -15 -32 0 -47
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.563 1.100 0 2.663
Finanzaufwendungen /-ertrage -88 -62 0 -150
Beteiligungsergebnis assoziierte Unternehmen 0 -738 0 -738
Gewinn vor Steuern (EBT) 1.475 300 0 1.775
Ertragsteuern =799 -162 0 -961
hierin enthaltener latenter Steuerbetrag 20 4 0 24
Periodenergebnis 676 138 0 814
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Regulatory Products &
Information & News Services Konsolidierung Konzern
1.1.-31.12.2015 TEUR TEUR TEUR TEUR
5.954 12.423 0 18.377
AuBenumsatz 0 631 -631 0
Innenumsatz 5.954 13.054 -631 18.377
Segmenterlose
86 170 0 256
Sonstige betriebliche Ertrdge 239 61 0 300
Aktivierte Eigenleistungen
-4.442 -11.905 631 -15.716
Operative Aufwendungen -1.273 -2.230 631 -2.872
davon bezogene Leistungen -2.009 -6.454 0 -8.463
davon Personalaufwand -1.160 -3.221 0 -4.381
davon sonstige Aufwendungen
Abschreibungen -257 -596 0 -853
davon auf Sachanlagen -74 -207 0 -281
davon auf immaterielle Vermogenswerte -178 -382 0 -560
davon auf geringwertige Wirtschaftsgiter -5 -7 0 -12
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.580 784 0 2.364
Finanzaufwendungen /-ertrdge 43 21 0 64
Beteiligungsergebnis assoziierte Unternehmen 0 43 0 43
Gewinn vor Steuern (EBT) 1.623 848 0 2.471
Ertragsteuern -884 -462 0 -1.346
hierin enthaltener latenter Steuerbetrag 67 35 0 102
Periodenergebnis 739 386 0 1.125

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. ,,Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”

(2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen) im Konzernanhang

Die Angaben zum Segmentvermégen sowie zu den
Segmentverbindlichkeiten ~ wurden  aufgrund  des
gednderten Monitoring des Managements weggelassen.

Der Innenumsatz beruht auf einer intersegmentdren
Verrechnung in Bezug auf den Einreichungsservice von
Jahresabschlissen beim Bundesanzeiger (XML-Konver-
tierung). Hierbei erfolgt die Leistungserbringung durch
den Bereich Products & Services, der Nutzen entsteht
jedoch fir das Segment Regulatory Information & News.

Die Verrechnung zwischen den Segmenten erfolgt auf
Basis der Preisvergleichsmethode.

Die Leistungserbringung erfolgte nahezu ausschlieBlich
in Deutschland. Die Leistungserbringung im Ausland liegt
jeweils bei unter 10% der gesamten Umsatzerlése. Eine
Sekundéarberichterstattung nach geografischen Gesichts-
punkten erfolgt daher nicht. Es gibt keinen Kunden der flr
mehrals 10% der Gesamtumsdtze verantwortlich ist.
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» Erlduterungen zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung «



» 6. Umsatzerlose «

Die Aufgliederung der Konzernerlése fir das Geschéftsjahr stellt sich wie
folgt dar:

2016 2015

TEUR TEUR

Erbringung von Dienstleistungen 26.056 18.298

Umsatzerl6se aus Fertigungsauftrégen 5 79
Summe 26.061 18.377

L] (1]
» 7. Sonstige Ertrage «

2016 2015
TEUR TEUR

Ertrdge aus der Herabsetzung von EWB auf Forderungen 0 20
Ertrdge aus der Auflésung von Rickstellungen 12 139
Ertrage aus bereits abgeschriebenen Forderungen 7 7
Ertrdge aus dem Verkauf von Sachanlagevermogen 239 41
Mietertrage aus operating Leasingvertragen 29 26
Ertrdge aus Kaufpreisreduzierung 113 0
Ubrige 76 23
Summe 476 256

Es wurden mit Ausnahme der unter Punkt 7 und 12 genannten Gewinne und
Verluste sowie der fir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen erfassten
Wertberichtigungen keine weiteren Gewinne oder Verluste aus Krediten und

Forderungen erfasst.

» 8. ARtivierte Eigenleistungen «

2016 2015
TEUR TEUR
396 300

Selbsterstellte Software

Im Berichtsjahr wurden als neue wesentliche Projekte der INSIDERMANAGER
im Rahmen des COCKPIT mit TEUR 222 sowie die LEI-Vergabeplattform (Legal
Entity Identifier) mit TEUR 91 (2015: MAILING TEUR 153 sowie Anpassungen

beim COCKPIT TEUR 65) erstellt.
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» 9. Bezogene Leistungen «

2016 2015
TEUR TEUR
4.144 2.872

Bezogene Leistungen

Die hoheren bezogenen Leistungen resultieren im Wesentlichen aus der Konso-
lidierung der ARIVA.DE AG sowie aus den Produkteinfihrungen zur neuen
Regulierung MAR.

» 10. Personalaufwendungen «

2016 2015

TEUR TEUR
Léhne und Gehélter 11.312 7.427
Anteilsbasierte Verglitung mit Ausgleich durch Eigenka- 107 78
pitalinstrumente
Gesetzliche soziale Aufwendungen 643 397
Freiwillige soziale Aufwendungen 56 43
Beitragsorientierte Pléne 779 518
Summe 12.897 8.463

Die Erhéhungen resultieren im Wesentlichen aus den Akquisitionen sowie durch
den Personalanstieg bei der Muttergesellschaft.

» 11. Abschreibungen «

2016 2015
TEUR TEUR
Abschreibungen auf Sachanlagevermogen 569 293
Abschreibungen auf immaterielles Vermogen 943 560
1.512 853

Summe

In den Abschreibungen auf immaterielles Vermogen sind planméRige Abschrei-
bungen auf die erworbenen Kundenstdmme in Héhe von TEUR 619 (Vj. TEUR 353)

enthalten.

Inden Abschreibungen auf Sachanlagevermédgen sind TEUR 20 (Vj. TEUR 0) Gebéau-
deabschreibungen enthalten.
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» 12. Sonstige Aufwendungen «

2016 2015
TEUR TEUR
Raumkosten 1.652 1.344
Versicherungen/Beitrdge/Gebihren 163 100
IT-Infrastrukturaufwendungen/Reparaturen 832 617
Werbe- und Reisekosten 1.203 922
Telekommunikation/Office 643 383
Beratungskosten 775 775
Forderungsverluste/Wertberichtigungen auf
177 85
Forderungen
Ubrige 274 155
Summe 5.719 4.381
[ ] oo
» 13. Zinsertrage «
2016 2015
TEUR TEUR
Guthaben bei Kreditinstituten 1 1
Sonstige Kredite und Forderungen 20 14
Zinsertrdge Steuererstattungen 0 4
Sonstige 90 5 *
Summe 111 24 *

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. ,,Wesentliche
Bilanzierungs- und Bewer-tungsmethoden” (2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen) im

Konzernanhang

Indensonstigen Zinsertrdgen sind Ertrage aus der Folgebewertung der Darlehens-
verbindlichkeiten nach der Effektivzinsmethode in Hohe von TEUR 90 enthalten.
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» 14. Zinsaufwendungen «

2016 2015

TEUR TEUR
Darlehen und Kontokorrentkredite 120 63
Steuernachzahlungen 0 1
Abzinsung Schulden 5 2
Sonstige 0 17 *
Summe 125 83 *

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. ,Wesentliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” (2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen) im

Konzernanhang

Der gewichtete durchschnittliche Finanzierungskostensatz, welcher der
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert der finanziellen Verbindlichkeiten
zugrunde gelegt wurde, betrdgt 1,26% p.a. (Vj. 1,18%). Die Auswirkungen sind in
den sonstigen Zinsaufwendungen enthalten.

» 15. Anteile an assoziierten Unternehmen «

2016 2015

TEUR TEUR

Anteiliges Jahresergebnis ARIVA.DE AG (At-equity) 20 43
Verlust Neubewertung At-equity-Anteil ARIVA.DE AG -758 0
-738 43

Summe

Der Konzern weist unter dieser Position das anteilig zurechenbare At-equity-Er-
gebnis der ARIVA.DE AG bis zur Erlangung der Beherrschung aus.

» 16. Sonstige finanzielle Aufwendungen / Ertrage «

2016 2015
TEUR TEUR
Nettoverlust/-gewinn aus der
-136 123 *

Fremdwahrungsumrechnung

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. ,Wesentliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” (2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen) im

Konzernanhang

Die wesentlichsten Positionen sind die Kursveranderungen des Hongkong-Dollars
zum Euro in Héhe von TEUR 27 (Vj. TEUR 135) sowie des britischen Pfunds zum
Euro in Héhe von TEUR -163 (Vj. TEUR -13).
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» 17. Ertragsteuern «

In der Konzerngesamtergebnisrechnung erfasste Ertragsteuern

2016 2015
TEUR TEUR
Laufende Steuern
Steueraufwand der laufenden Periode 985 1.243
Latente Steuern
Im Berichtsjahr erfasster latenter Steueraufwand -25 103 *
Summe 960 1.346 *

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. ,Wesentliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” (2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen) im

Konzernanhang

Die Konzernsteuerquote berechnet sich nach dem zu versteuernden Einkommen
gemal steuerlicher Vorschriften. Der erwartete Ertragsteuersatz beinhaltet die
gesetzliche deutsche Korperschaftsteuer, den Solidaritdtszuschlag sowie die
Gewerbesteuer und betragt insgesamt 32,95% (Vj. 33,16%) und kann daher von
der tatsachlichen Konzernsteuerquote am Jahresende abweichen. Die Steuer-
sdtze der einbezogenen Unternehmen schwanken zwischen 0% bis 35%.

In der nachstehenden Uberleitungsrechnung werden die Unterschiede zwischen
dem tatsachlich gebuchten und dem erwarteten Ertragsteueraufwand ausge-
wiesen. Der erwartete Ertragsteueraufwand ergibt sich aus dem Ergebnis vor
Ertragsteuern, multipliziert mit dem erwarteten Ertragsteuersatz.

2016 2015

TEUR TEUR
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.775 2.471 *
Ertragsteueraufwand bei einem Steuersatz von 32,95%

585 819

(2015:33,16%)
Auswirkung abweichender auslandischer Steuerséatze 91 2
Auswirkungen steuerlich nicht abzugsfahiger 2% 21
Aufwendungen
Auswirkung von ungenutzten und nicht als latente > c
Steueranspriiche
(mit Konzernsteuersatz) erfassten steuerlichen 313 366
Verlusten
Sonstige -30 35
Effektiver Steueraufwand 985 1.243
Effektiver Steuersatz 55,49% 50,30%

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. ,Wesentliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” (2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen) im

Konzernanhang

Aus der Ausschittung von Dividenden durch den Konzern an die Anteilseigner
ergeben sich keine ertragsteuerlichen Konsequenzen fiir den Konzern.

KONZERNANHANG | KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG | 85



Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertragsteuern

2016 2015
TEUR TEUR

Latente Steuern
186 148

Umrechnung ausldndischer Geschéaftsbetriebe

Laufende Steuererstattungsanspriiche und -schulden

2016 2015
TEUR TEUR
Laufende Steuererstattungsanspriiche
Steuerriickerstattungsanspruch 582 45
Laufende Steuerschulden
298 362

Laufende Ertragsteuerschuld

Latente Steuererstattungsanspriiche und -schulden

Nachstehend erfolgt eine Analyse der latenten Steueranspriiche und -schulden in
der Konzernbilanz:

2016 2015

TEUR TEUR

Latente Steueranspriiche 679 386
Latente Steuerschulden -2.013 -769 *

-1.334 -383

Summe

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf"den Gliederungspunkt 2. ,,Wesentliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” (2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen) im Kon-

zernanhang

.. 2016 2015

Latente Steueranspriiche TEUR TEUR
Steuerliche Verlustvortrage 114 24
Umrechnungsricklage 226 203
Abweichende Bilanzansétze 339 159
679 386

Summe
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2016 2015

Latente Steuerschulden TEUR TEUR
At-equity Bewertung assoziiertes Unternehmen 0 8
471 239

Anlagevermogen

Umlaufvermogen 2 0
Fertigungsauftrage 14 14
Fremdwéhrungsumrechnung 40 54
Kundenstamm 1.486 454 *
Summe 2.013 769

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf_ den Gliederungspunkt 2. ,,Wesentliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” (2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen) im Kon-

zernanhang

Ungenutzte steuerliche Verluste

Es konnten im Berichtsjahr teilweise keine latenten Steuern auf Verlustvortrage
im Ausland aktiviert werden. Dies liegt an einer nur teilweisen Nutzbarkeit von
Verlustvortragen innerhalb des Planungszeitraums.

2016 2015
TEUR TEUR
Nicht aktivierte latente Steuern auf Verlustvortrage 313 366
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» 18. Ergebnis je ARtie «

Nachfolgende Tabelle enthalt die bei der Berechnung des unverwdsserten und
des verwasserten Ergebnisses je Aktie zugrunde gelegten Betrage:

2016 2015
TEUR TEUR
Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
) . 515 1.125 *
zuzurechnender Anteil am Jahrestiberschuss
in Tausend in Tausend
Durchschnittliche gewichtete Anzahl der
‘ 1.191 1.172
ausgegebenen Aktien
Ergebnis je Aktie 0,43 0,96 *

(verwassert und unverwadssert)

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. ,Wesentliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” (2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen) im

Konzernanhang

Durch die unterjdhrig erfolgte Kapitalerhéhung sowie die Verdnderung der
eigenen Anteile wurden die Stammaktien entsprechend angepasst.

» 19. Dividende «

Wahrend des Geschaftsjahres beschlossene und ausgeschiittete
Dividende auf Stammaktien:

Dividende fiir 2015: Euro 0,75 pro Aktie 890
Der Hauptversammlung wird zur Genehmigung vorgeschlagen (zum 31.
Dezember nicht als Schuld erfasst) Dividende auf Stammaktien:

981

Dividende fiir 2016: Euro 0,75 pro Aktie
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» 20. Immaterielle Vermogenswerte und Geschafts- oder Firmenwert «

Sonstige
Selbsterstellte Software Geschdfts- oder
Software und Lizenzen  Kundenstamm Firmenwert Summe
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten:
Stand 1. Januar 2015 550 1.772 5.001 10.966 18.289
Zugange 2015 300 158 0 0 458
Zugange durch Erstkonsolidierung 2015 0 0 573 * 566 1.139
Abgénge 2015 0 0 0 0 0
Wechselkursdifferenz 0 1 246 * 377 624
Stand 31. Dezember 2015 850 1.931 5.820 11.909 20.510
Zugange 2016 392 393 0 0 785
Zugange durch Erstkonsolidierung 2016 0 -9 4.723 3.798 8.512
Abgange 2016 0 0 0 0 0
Wechselkursdifferenzen 0 12 16 82 110
Stand 31. Dezember 2016 1.242 2.327 10.559 15.789 29.917
Abschreibungen und Wertberichtigungen:
Stand 1. Januar 2015 151 1.528 420 0 2.099
Abschreibungen 2015 106 102 353 * 0 561
Abgdnge 2015 0 0 0 0 0
Wechselkursdifferenzen 0 0 0 0 0
Stand 31. Dezember 2015 257 1.630 773 * 0 2.660
Abschreibungen 2016 153 171 619 0 943
Abgange 2016 0 0 0 0 0
Wechselkursdifferenzen 0 0 0 0 0
Stand 31. Dezember 2016 410 1.801 1.392 0 3.603
Buchwert:
Stand 31. Dezember 2016 832 525 9.167 15.789 26.314
Stand 31. Dezember 2015 593 301 5.047 * 11.910 17.850
Stand 1. Januar 2015 399 244 4.581 10.966 16.190

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. ,,Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”

(2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen) im Konzernanhang
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Zuordnung des Geschifts- oder Firmenwerts auf die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten

Der Geschéfts- oder Firmenwert wurde zum Zwecke der Wertminderungspriifung den zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten zugeordnet. Die zahlungsmittelgenerierende Einheit ist beim Geschéfts- oder Firmenwert grundsétzlich das

Tochterunternehmen im Ganzen.

Der Buchwert des Geschéfts- oder Firmenwerts wurde den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wie folgt zugeordnet:

Buchwert Buchwert
31.12.2016 31.12.2015
Ehemalig: Deutsche Gesellschaft fiir Ad-hoc-Publizitdt mbH (DGAP) 4.761 4.761
EQS Financial Markets & Media GmbH 2.434 2.434
EquityStory RS, LLC 14 14
Ehemalig: EQS Corporate Communications GmbH 460 460
EQS TodayIR Ltd. 3.799 3.680 *
EQS Group Ltd. (ehemals Obsidian IR LTD) 480 561 *
Tensid EQS AG 2.148
ARIVA.DE AG 1.693 -
Summe 15.789 11.910

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. ,Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”

(2.4 Anderungen der Vorjahreszahlen) im Konzernanhang

Ehemalig Deutsche Gesellschaft fiir
Ad-hoc-Publizitdt mbH (DGAP)

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit wurde durch eine Nutzungswertberechnung auf
Grundlage von Zahlungsstromprognosen aus von der
Geschéftsfiihrung bewilligten Finanzbudgets fir den
Zeitraum von finf Jahren und einem Abzinsungssatz von
6,02% (2015: 5,65%) bestimmt.

Die Zahlungsstromprognosen basieren wahrend des
gesamten budgetierten Zeitraums auf derselben erwar-
tetenBruttomarge sowie derselben geschétzten Preisstei-
gerungsrate. Die Zahlungsstrom-Reihen wurden fir den
Zeitraum nach dem finften Jahr unter Zugrundelegung
einer ewigen Rente ohne Wachstumsrate bewertet. Die
Geschaéftsleitung ist der Ansicht, dass keine verninftiger-
weise denkbare Verdnderung der Grundannahmen, auf
denendie Bestimmungen des erzielbaren Betrags basiert,
dazu fihren wirde, dass der kumulierte Buchwert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit deren kumulierten
erzielbaren Betrag Ubersteigt. Die Gesellschaft wurde in
2014 auf die EQS Group AG verschmolzen.

EQS Financial Markets & Media GmbH

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit wurde durch eine Nutzungswertberechnung auf
Grundlage von Zahlungsstromprognosen aus von der
Geschéftsfiihrung bewilligten Finanzbudgets fir den
Zeitraum von funf Jahren und einem Abzinsungssatz von
6,02% (2015: 6,09%) bestimmt.

Die Zahlungsstromprognosen basieren wahrend des
gesamten budgetierten Zeitraums auf derselben
erwarteten Bruttomarge sowie derselben geschatzten
Preissteigerungsrate. Die Zahlungsstrom-Reihen wurden
fir den Zeitraum nach dem flnften Jahr unter Zugrun-
delegung einer ewigen Rente und Bericksichtigung
einer Wachstumsrate von 1,0% (2015: 2%) bewertet. Die
Geschéftsleitung ist der Ansicht, dass keine verninftiger-
weise denkbare Verdnderung der Grundannahmen, auf
denendie Bestimmungen des erzielbaren Betrags basiert,
dazu fihren wirde, dass der kumulierte Buchwert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit deren kumulierten
erzielbaren Betrag Ubersteigt.
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EquityStory RS. LLC

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit wurde durch eine Nutzungswertberechnung auf
Grundlage von Zahlungsstromprognosen aus von der
Geschéftsfiihrung bewilligten Finanzbudgets fir den
Zeitraum von finf Jahren und einem Abzinsungssatz von
12,69% (2015: 10,98%) bestimmt.

Die Zahlungsstromprognosen basieren wahrend des
gesamten budgetierten Zeitraums auf derselben
erwarteten Bruttomarge sowie derselben geschatzten
Preissteigerungsrate. Die Zahlungsstrom-Reihen wurden
fir den Zeitraum nach dem flnften Jahr unter Zugrun-
delegung einer ewigen Rente ohne Wachstumsrate
bewertet. Die Geschéftsleitung ist der Ansicht, dass keine
verninftigerweise denkbare Verdnderung der Grundan-
nahmen, auf denen die Bestimmungen des erzielbaren
Betrags basiert, dazu fihren wirde, dass der kumulierte
Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit deren
kumulierten erzielbaren Betrag Ubersteigt.

EQS Corporate Communications GmbH

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit wurde durch eine Nutzungswertberechnung auf
Grundlage von Zahlungsstromprognosen aus von der
Geschéftsfiihrung bewilligten Finanzbudgets fir den
Zeitraum von finf Jahren und einem Abzinsungssatz von
6,02% (2015: 5,57%) bestimmt.

Die Zahlungsstromprognosen basieren wahrend des
gesamten budgetierten Zeitraums auf derselben
erwarteten Bruttomarge sowie derselben geschatzten
Preissteigerungsrate. Die Zahlungsstrom-Reihen wurden
fir den Zeitraum nach dem flnften Jahr unter Zugrun-
delegung einer ewigen Rente und Bericksichtigung
einer Wachstumsrate von 1,0% (2015: 0%) bewertet. Die
Geschéftsleitung ist der Ansicht, dass keine verninftiger-
weise denkbare Verdnderung der Grundannahmen, auf
denendie Bestimmungen des erzielbaren Betrags basiert,
dazu fuhren wirde, dass der kumulierte Buchwert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit deren kumulierten
erzielbaren Betrag Ubersteigt. Die Gesellschaft wurde in
2013 auf die EQS Group AG verschmolzen.

EQS TodayIR Ltd.

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit wurde durch eine Nutzungswertberechnung auf
Grundlage von Zahlungsstromprognosen aus von der
Geschéftsfiihrung bewilligten Finanzbudgets fir den
Zeitraum von funf Jahren und einem Abzinsungssatz von
8,53% (2015: 6,04%) bestimmt.

Die Zahlungsstromprognosen basieren wahrend des
gesamten budgetierten Zeitraums auf derselben
erwarteten Bruttomarge sowie derselben geschatzten
Preissteigerungsrate. Die Zahlungsstrom-Reihen wurden
fir den Zeitraum nach dem flnften Jahr unter Zugrun-
delegung einer ewigen Rente und Bericksichtigung
einer Wachstumsrate von 2,0% (2015: 0%) bewertet. Die
Geschéftsleitung ist der Ansicht, dass keine verniinftiger-
weise denkbare Verdnderung der Grundannahmen, auf
denendie Bestimmungen des erzielbaren Betrags basiert,
dazu fihren wirde, dass der kumulierte Buchwert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit deren kumulierten
erzielbaren Betrag Ubersteigt.

EQS Group Ltd. (ehemals Obsidian IR LTD)

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit wurde durch eine Nutzungswertberechnung auf
Grundlage von Zahlungsstromprognosen aus von der
Geschéftsfiihrung bewilligten Finanzbudgets fir den
Zeitraum von funf Jahren und einem Abzinsungssatz von
7,43% (2015: 5,09%) bestimmt.

Die Zahlungsstromprognosen basieren wahrend des
gesamten budgetierten Zeitraums auf dersel-ben
erwarteten Bruttomarge sowie derselben geschatzten
Preissteigerungsrate. Die Zahlungsstrom-Reihen wurden
fir den Zeitraum nach dem flnften Jahr unter Zugrun-
delegung einer ewigen Rente und Bericksichtigung
einer Wachstumsrate von 1,0% (2015: 0%) bewertet. Die
Geschéftsleitung ist der Ansicht, dass keine verniinftiger-
weise denkbare Verdnderung der Grundannahmen, auf
denendie Bestimmungen des erzielbaren Betrags basiert,
dazu fihren wirde, dass der kumulierte Buchwert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit deren kumulierten
erzielbaren Betrag Ubersteigt.
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Tensid EQS AG

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit wurde durch eine Nutzungswertberechnung auf
Grundlage von Zahlungsstromprognosen aus von der
Geschéftsfiihrung bewilligten Finanzbudgets fir den
Zeitraum von finf Jahren und einem Abzinsungssatz von
6,02% bestimmt.

Die Zahlungsstromprognosen basieren wahrend des
gesamten budgetierten Zeitraums auf derselben
erwarteten Bruttomarge sowie derselben geschatzten
Preissteigerungsrate. Die Zahlungsstrom-Reihen wurden
fir den Zeitraum nach dem flnften Jahr unter Zugrun-
delegung einer ewigen Rente und Berlcksichtigung einer
Wachstumsrate von 1,0% bewertet. Die Geschéftsleitung
ist der Ansicht, dass keine verninftigerweise denkbare
Verdnderung der Grundannahmen, auf denen die Bestim-
mungen des erzielbaren Betrags basiert, dazu fihren
wirde, dass der kumulierte Buchwert der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit deren kumulierten erzielbaren
Betrag Ubersteigt. Die Gesellschaft wurde in 2016 auf die
EQS Schweiz AG (jetzt: Tensid EQS AG) verschmolzen.

ARIVA.DE AG

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden
Einheit wurde durch eine Nutzungswertberechnung auf
Grundlage von Zahlungsstromprognosen aus von der
Geschéftsfiihrung bewilligten Finanzbudgets fir den
Zeitraum von finf Jahren und einem Abzinsungssatz von
6,02% bestimmt.

Die Zahlungsstromprognosen basieren wahrend des
gesamten budgetierten Zeitraums auf derselben
erwarteten Bruttomarge sowie derselben geschatzten
Preissteigerungsrate. Die Zahlungsstrom-Reihen wurden
fir den Zeitraum nach dem flnften Jahr unter Zugrun-
delegung einer ewigen Rente und Berlcksichtigung einer
Wachstumsrate von 1,0% bewertet. Die Geschéftsleitung
ist der Ansicht, dass keine verninftigerweise denkbare
Verdnderung der Grundannahmen, auf denen die Bestim-
mungen des erzielbaren Betrags basiert, dazu fihren
wirde, dass der kumulierte Buchwert der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheit deren kumulierten erzielbaren
Betrag Ubersteigt.

Wesentliche Planungsannahmen fiir den
Fiinfjahres-Zeitraum:

Beim Meldepflichtengeschaft (Segment: Regulatory
Information & News) der EQS Group AG wird aufgrund
der positiven Einflisse aus der Marktmissbrauchsver-
ordnung von einer CAGR (durchschnittliche Wachs-
tumsrate) von 5% — 10% ausgegangen.

Im Segment Products & Services erwarten wir flr
die EQS Group AG insbesondere durch Crossselling
Umsédtze ein durchschnittliches Wachstum von
5% —10% flr die Jahre 2017 — 2021.

Im Mediaagenturgeschéft (EQS Financial Markets &
Media GmbH) erwarten wir eine sukzessive Erholung
von dem aktuell niedrigen Niveau (CAGR von 35% -
40%).

Fir Russland (EquityStory RS LLC.) erwarten wir trotz
des gegenwartig schwierigen Umfelds eine Fortsetzung
des Wachstums (CAGR: 10%) aufgrund unserer markt-
fihrenden Stellung.

FGr den Teilkonzern EQS Asia Ltd. sehen wir in den
kommenden  Jahren  Crossselling-Potential  bei
Bestandskunden sowie Neukundenwachstum und
erwarten ein zweistelliges Umsatzwachstum von
10% — 15% pro Jahr.

FGr UK (EQS Group Ltd.) sehen wir fir die Jahre 2017
— 2021 ein deutliches Crossselling-Potential bei
Bestandskunden sowie Neukundenwachstum im
Rahmen der Marktmissbrauchsverordnung.  Wir
erwarten einen deutlich zweistelligen Umsatzanstieg
(CAGR: 35% — 40%).

Fir unsere schweizer Tochtergesellschaft Tensid EQS
AG erwarten wir aufgrund des bereits hohen Marktan-
teils und der Marktreife ein durchschnittliches Umsatz-
wachstum von 5% p.a. fir die Jahre 2017 — 2021.

Flr unsere Tochtergesellschaft ARIVA.DE AG erwarten
wir im Zuge des Inkrafttreten der PRIIP-Verordnung
(1.1.2018) einen durchschnittlichen Umsatzanstieg von
15% —20% im Jahr.

Fir den Konzern erwarten wir in Summe fur die Jahre
2017 — 2021 ein durchschnittliches Umsatzwachstum
von 10% — 15%.

Auf der Aufwandsseite erwarten wir fir den Konzern
im Funfjahreszeitraum aufgrund des skalierbaren
Geschéftsmodells eine im Vergleich zum Umsatz unter-
proportionalen Entwicklung von 5% — 10% pro Jahr.
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Wesentliche immaterielle Vermégenswerte

Hinsichtlich des Zugangs bei der selbsterstellten Software
wird auf Note 8 verwiesen.

Die wesentlichsten Zugdnge bei den immateriellen
Vermdgenswerten resultieren im Berichtsjahr aus den
Werten der Erstkonsolidierungen der Tensid AG sowie der
ARIVA.DE AG (aufgrund Erwerb).

Der Zugang beim Geschéfts- oder Firmenwert resultiert
aus der Kaufpreisallokation der Tensid AG in Hohe von
TEUR 2.106 sowie der ARIVA.DE AG in Hohe von TEUR
1.693.

Der Zugang bei den Kundenstdmmen in H6he von TEUR
4.723 resultiert aus den Unternehmenserwerben der
Tensid AG sowie der ARIVA.DE AG.

Die Berechnung des im Rahmen der Kaufpreisallokation
erworbenen Kundenstamms der Tensid AG erfolgt
aufgrund der erzielbaren Jahresumsétze basierend auf
der Gbernommenen Kundenstruktur im Rahmen einer
Discounted-Cash Flow-Methode auf insgesamt 15 Jahre.
Hierbei wird eine geschdtzte Schwundrate von 5% pro
Jahr angenommen. Die Berechnung teilt sich in drei
Phasen mit unterschiedlichen Wachstumsraten auf. In den
ersten beiden Jahren wird von einem Umsatzwachstum
von jeweils 3%, in den folgenden finf Jahren von jeweils
2% und in den restlichen Jahren von jeweils 1% ausge-
gangen. Die Planungsannahmen sind identisch zu den
Annahmen im Rahmen der Bewertung der Geschafts-
oder Firmenwerte.

Die Berechnung des im Rahmen der Kaufpreisallokation
erworbenen Kundenstamms der ARIVA.DE AG erfolgt
aufgrund der erzielbaren Jahresumsétze basierend auf
der Gbernommenen Kundenstruktur im Rahmen einer
Discounted-Cash Flow-Methode auf insgesamt 15 Jahre.
Hierbei wird eine geschétzte Schwundrate von 10% pro
Jahr angenommen. Die Berechnung teilt sich in drei
Phasen mit unterschiedlichen Wachstumsraten auf. In den
ersten beiden Jahren wird von einem Umsatzwachstum
von jeweils 15%, in den folgenden finf Jahren von jeweils
10% angenommen. Danach reduziert sich das Wachstum
sukzessive auf 5%. Die Planungsannahmen sind identisch
zu den Annahmen im Rahmen der Bewertung der
Geschéafts- oder Firmenwerte.
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» 21. Sachanlagen «

Betriebs- und Geschdftsausstattung

TEUR
Anschaffungskosten:
Stand 1. Januar 2015 2.142
Zugange 2015 904
Abgéange 2015 98
Wechselkursdifferenzen 13
Stand 31. Dezember 2015 2.961
Zugange 2016 789
Zugange aus Erstkonsolidierung 2016 3.077
Abgénge 2016 2.550
Wechselkursdifferenzen 3
Stand 31. Dezember 2016 4.280
Abschreibungen und Wertberichtigungen:
Stand 01. Januar 2015 1.392
Abschreibungen 2015 293
Abgdnge 2015 80
Stand 31. Dezember 2015 1.605
Abschreibungen 2016 569
Abgange 2016 52
Wechselkursdifferenzen 18
Stand 31. Dezember 2016 2.140
Buchwert:
Stand 31. Dezember 2016 2.140
Stand 31. Dezember 2015 1.356
Stand 1. Januar 2015 750

In den Zugdngen aus der Erstkonsolidierung ist ein Grundstlck der ARIVA.DE AG
enthalten, welches bis zum 31.12.2016 veraulsert worden ist.

KONZERNANHANG | KONZERNBILANZ | 95



» 22. At-equity-Beteiligungen «

31.12.2016 31.12.2015

ARIVA.DE AG TEUR TEUR
25,44%-Anteil an der Bilanz des assoziierten Unternehmens:
Langfristige Vermogenswerte = 760
Kurzfristige Vermégenswerte o 388
Kurzfristige Schulden - -165
Langfristige Schulden - -420
Anteiliges Reinvermdgen 0 563
. .. . . 2016 2015
25,44%-Anteil an den Erlésen und dem Gewinn des assoziierten Unternehmens: TEUR TEUR
Erlose - 1.245
Gewinn 20 43
Buchwert der Beteiligung - 2.131

Die bis zum 30.6.2016 bestehenden Anteile (25,44% am Grundkapital) an dem assoziierten Unternehmen ARIVA.DE AG
wurden At-equity bilanziert. Ab dem 1.7.2016 wurde die ARIVA.DE AG aufgrund des Erlangens der Beherrschung (s. hierzu
Punkt 3) vollkonsolidiert.

» 23. Finanzielle Vermdgenswerte «

Finanzielle Verm6genswerte, die zum beizulegenden Zeitwert

bewertet werden
31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Devisentermingeschéfte 0 4

Das Derivat bestand aullerhalb von Sicherungsbeziehungen, da kein Hedge-
Accounting angewendet wurde.

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Kredite und

Forderungen
31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Kredite an nahe stehende Unternehmen und Personen 1.279 1.046
Kautionen 227 105
Summe 1.506 1.151
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Eswurden urspringlich Darlehenin Hohe von TEUR 1.067 an Auslandsgeschafts-
fihrer im Rahmen eines Managementbeteiligungsprogramms ausgegeben.
Diese dienen zur Finanzierung des Kaufs von bis zu jeweils 1% der Aktien des
Mutterunternehmens. Die Zinssdtze betragen 2%. Die Rickzahlungen sind bis
langstens 2022 zu leisten. Die Darlehen sind besichert.

Im Berichtsjahr wurde zusatzlich ein Darlehen an ein nahe stehendes Unter-
nehmen, die Neufeldtneun GmbH & Co. KG, an welche die Immobilie der
ARIVA.DE AG verauliert wurde, i.H.v. TEUR 300 begeben.

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Kurzfristig 259 105
Langfristig 1.246 1.050
Summe 1.506 1.155

» 24. Sonstige \lermdgenswerte «

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Vorauszahlungen 416 247
Umsatzsteuer 43 35
Forderungen gegen Mitarbeiter 30 11
Forderungen gegen Krankenkassen/Versicherungen 38 0
Sonstige Vermogenswerte 35 27
Summe 562 320

Vorauszahlungen sind Leistungen, die nach dem Jahr 2016 erbracht werden.

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Kurzfristig 553 316
Langfristig 9 4
Summe 562 320
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» 25. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen «

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 3.984 2.820
Wertberichtigung auf Forderungen -76 -26
Summe 3.908 2.794

Es wird grundsatzlich ein Zahlungsziel von 21 Tagen gewéhrt. Dies kann jedoch
entsprechend den Usancen in den Auslandsmaérkten variieren. Bei Forderungen
aus Lieferungen und Leistun-gen, die alter als 90 Tage sind, werden Ublicher-
weise Wertminderungen auf Grundlage historisch belegter Erfahrungen im
Hinblick auf die Gegenpartei und unter Wirdigung der aktuellen finanziellen
Lage der Gegenpartei vorgenommen.

Es gibt 4 Kunden (Vj. 0), gegen die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
bestehen, die mehr als 5% aber weniger als 10% der Gesamtsumme der Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen ausmachen.

Altersstruktur der iiberfélligen, aber nicht wertgeminderten
Forderungen

Weder Uberfdllig aber nicht  Uberfiillig und
Uberfdllig noch wertgemindert (nach Tagen) teilweise
wertgemindert wertgemindert

Summe 22-30 30-60 >60
Stand TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
31.12.2016 3.908 2.236 469 203 819 181
31.12.2015 2.794 2.024 377 158 80 155

Veranderungen der Wertminderungen

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Stand zu Beginn des Jahres 26 45
Aufwandswirksame Zufiihrungen 76 25
Verbrauch/Auflésung -26 -44
Summe 76 26

Bei der Bestimmung der Werthaltigkeit von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen wird jeder Anderung der Bonitét seit Einrdumung des Zahlungsziels
bis zum Berichtsstichtag Rechnung getragen. Es besteht keine nennenswerte
Konzentration des Kreditrisikos aufgrund der Tatsache, dass der Kundenbestand
breitist und keine Korrelationen bestehen.
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» 26. Fertigungsauftrage mit aktivischem Saldo gegen Kunden «

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Bis zum Abschlussstichtag angefallene Kosten zuziglich 116 585
erfasster Gewinne abzlglich erfasster Verluste
Bereits abgerechneter Teilumsatz 0 2
Erhaltene Anzahlungen -15 -182
Summe 101 105

» 27. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente «

31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR

Guthaben bei Kreditinstituten 6.610 3.607

Der Anstieg resultiertim Wesentlichen aus der durchgefihrten Kapitalerhéhung
im Dezember 2016.

Zum 31. Dezember 2016 verfligte der Konzern Uber nicht in Anspruch
genommene Kreditlinien in Hohe von TEUR 1.275 (Vj. TEUR 770).
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» 28. Gezeichnetes Kapital / Eigene Anteile «

Das gezeichnete Kapital stellt sich wie folgt dar:

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Voll eingezahlte Stammaktien 1.309 1.190
- erworbene eigene Anteile -4 -6
Summe 1.305 1.184

Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt und in 1.308.978 nennwertlose
Stickaktien eingeteilt. Zum Bilanzstichtag betrug die Anzahl der ausgege-
benen Aktien 1.308.978.

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 12. Juni 2015 ist der
Vorstand ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis
zum 11. Juni 2020 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals
um insgesamt bis zu 594.990,00 Euro zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2015).
Durch die erfolge Kapitalerhohung am 20.12.2016 wurde das genehmigte
Kapital 2015 auf 475.992,00 Euro reduziert.

Aufgrund des Beschlusses der Hauptversammlung vom 28. Mai 2014 ist das
Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 594.990,00 Euro durch Ausgabe von bis
zu 594.990 auf den Namen lautende Stlckaktien mit Gewinnberechtigung ab
Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe bedingt erhéht (Bedingtes Kapital
2014). Die bedingte Kapitalerhohung dient ausschlief3lich der Gewahrung von
Aktien an die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
welche gemaR der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 28. Mai 2014 bis
zum 27. Mai 2019 von der Gesellschaft oder durch eine 100% unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungsgesellschaft der Gesellschaft begeben werden.

Das Mutterunternehmen hélt zum Bilanzstichtag insgesamt 3.700 Stick (Vj.
6.049 Stick) eigene Anteile. Insgesamt entspricht dies einem Anteil von 0,29%
(Vj. 0,51%) am gesamten Grundkapital.
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» 29. Kapitalriicklage «

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Stand Kapitalriicklage zu Beginn des Jahres 5.064 4.441
Kapitalerhéhung 5.089 0
Anteilsbasierte Vergitung 37 73
Verkauf eigene Aktien 68 550
Summe 10.258 5.064

» 30. Anteilsbasierte Vergiitung «

Mitarbeiterbeteiligungsprogramm der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat ein Aktienbeteiligungsprogramm fir Mitarbeiter aufgelegt.
Gemal des Beschlusses werden den Teilnehmern bei Erfillung bestimmter
Voraussetzungen Bonusaktien gewahrt. Die Ausgabe der Bonusaktien erfolgt
an diejenigen Arbeitnehmer der EQS Group AG und deren inldndischen Tochter-
gesellschaften, die im Rahmen des Beteiligungsprogramms als Eigeninvestment
EQS-Aktien Uber einen Zeitraum von 12 Monaten erwerben und diese wah-rend
der Investitionsperiode und einer anschlieRenden Halteperiode von 12 Monaten
nicht ver-fiigen. Studenten/innen sowie Praktikant/innen und Mitglieder der
Geschéftsfihrung sind nicht zur Teilnahme berechtigt.

DerEigenerwerbjedereinzelnen Aktie berechtigt den Teilnehmer nach MalRgabe
der Planbedingungen zum Bezug einer weiteren EQS Aktie im Verhaltnis 1:1. Die
selbst erworbenen sowie die gewdhrten Aktien werden wahrend der gesamten
Laufzeit auf einem Bankdepot verwahrt. Soweit nach dem Ende der Haltepe-
riode die Planbedingungen vollstdndig erfullt sind, werden den Teilnehmern die
Bonusaktien zugeteilt.

Beizulegender Zeitwert der Bonusaktien

Der Fair Value jeder Bonusaktie der Tranche 2015 betrdgt Euro 33,50. Die
Berechnung der Ricklage erfolgte auf Basis der bisherigen Kursentwicklung
unter Bericksichtigung einer Fluktuationsrate von 5%.

Im Januar 2016 wurde eine erneute Tranche (MESP Tranche 2016) begriindet.
Die Ausgabe der Bonusaktien wird voraussichtlich im Januar 2018 erfolgen. Der
Fair Value jeder Bonusaktie betrdgt Euro 34,00. Die Berechnung der Ricklage
erfolgte auf Basis der bisherigen Kursentwicklung unter Bericksichtigung einer
Fluktuationsrate von 5%.

Die Auswirkung im Periodenergebnis sowie in der Kapitalriicklage betragt
TEUR 37 (Vj. TEUR 73).
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» 31. Bilanzgewinn «

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Stand zu Beginn des Jahres 10.301 10.087
Periodenergebnis 514 1.125 *
Anpassung Bilanzgewinn aufgrund IAS 8 0 9 *
Ausschittung -890 -883
Erwerb Minderheitenanteile 0 -37
Summe 9.924 10.301

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf dgn Gliederungspunkt 2. “Wesentliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” (2.4 Anderung der Vorjahreszahlen) im
Konzernanhang

Die Ausschittung bezieht sich auf die zum Zeitpunkt der Ausschittung
vorhandene Aktienanzahl. Eigene Anteile sind hierbei nicht dividendenbe-

rechtigt.

» 32. Fremdwahrungsdifferenzen «

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Stand zu Beginn des Jahres 599 214
Fremdwahrungsdifferenzen 131 289
Latente Steuer 38 96
768 599

Summe

Umrechnungsdifferenzen aus der Umrechnung der funktionalen Wéhrung
ausldndischer Geschéftsbetriebe in die Berichtswdhrung des Konzerns (Euro)
werden im Konzernabschluss direkt im sonstigen Ergebnis erfasst und in der
Ricklage aus Fremdwdhrungsumrechnung kumuliert. Zuvor in der Rlcklage
aus Fremdwahrungsumrechnung erfasste Umrechnungsdifferenzen werden in
die Gesamtergebnisrechnung Gberfihrt, wenn ein teilweiser oder vollstdndiger
Verkauf des auslandischen Geschéftsbetriebs erfolgt.
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» 33. Anteile nicht beherrschender Gesellschafter «

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Stand zu Beginn des Jahres 0 -37
Veranderung 2.969 37
Summe 2.969 0

Der Betrag aus dem Vorjahr betrifft einen Minderheitenanteil aus der in 2014
erworbenen TodayIR Gruppe.

Die Erhohung der Anteile nicht beherrschender Gesellschafter im Geschaftsjahr
2016 resultiert aus dem sukzessiven Anteilskauf mit Erlangung der Beherr-
schung der ARIVA.DE AG, Kiel (siehe Punkt 3).

Zum Bilanzstichtag besteht der Anteil nicht beherrschender Gesellschafter in
Hohe von 48,75%. Der auf die nicht beherrschende Gesellschafter entfallende
Konzerniberschuss betrdgt TEUR 299.

In der folgenden Tabelle sind die wichtigsten Finanzzahlen der ARIVA.DE AG (vor
Konsolidierung) dargestellt:

31.12.16 31.12.15

TEUR TEUR

Langfristige Vermogenswerte 4.094 3.485
Kurzfristige Vermogenswerte 3.341 1.527
Kurzfristige Schulden -1.850 -885
Langfristige Schulden -1.291 -2.297
Anteiliges Reinvermdégen 4.294 1.830
2016 2015

TEUR TEUR

Erlose 7.474 4.894
Gewinn 713 133
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» 34. Riickstellungen «

Erstkonso- Auf-/
Stand ~ Verbrauch  Auflésung  Zufiihrung lidierung ~ Abzinsung Wdhrung Stand
1.1.2016 2016 2016 2016 2016 2016 2016  31.12.2016
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Aufbewahrung Ge-
. 13 0 0 0 0 0 0 13
schaftsunterlagen
Ruck flich
Uckbauverpflichtung 137 0 0 0 0 1 0 138
Blrordaume
Berufsgenossenschaft 28 -27 -1 34 0 0 0 34
Boni/Tantiemen /
. 491 -484 -4 619 448 0 7 1.077
Provisionen
Ausstehende
N 31 27 4 41 10 0 0 51
Rechnungen
Jahres-/Konzernab-
73 -70 3 58 0 0 0 58
schlusskosten
Jahres-/Konzernpri-
87 -70 0 63 0 0 0 80
fungskosten
Summe 860 -678 -12 815 458 1 7 1.451
31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR
Kurzfristig 1.300 710
Langfristig 151 150
Summe 1.451 860

Aufbewahrung Geschéaftsunterlagen

Die Ruckstellung wurde aufgrund der rechtlichen
Verpflichtung zur Aufbewahrung von Geschéaftsunter-
lagen gebildet, die eine Vorhaltefrist von bis zu 10 Jahren
vorsieht.

Riickbauverpflichtung Biirordume

Die Rlckbauverpflichtung resultiert aus dem Umzug der
Blrordume der Konzernmutter und den damit einherge-
henden Verdnderungen bei den Aufwendungen fir die
RickbaumaRnahmen.

Berufsgenossenschaft

Die Ruckstellung wurde anhand des Beitragsbescheids
des Vorjahres inkl. der Verdnderungen im Personalbe-
stand und in der Gehaltsstruktur fir das Berichtsjahr
geschatzt.

Boni / Tantiemen / Provisionen

Es handelt sich hierbei um die Boni- bzw. Tantieme-/
Provisionszahlungen fir die aktiven Mitarbeiter. Die
Boni werden mit der Gehaltsabrechnung fir April ausbe-
zahlt. Die Entscheidung fir die Bonizahlungen liegt im
Verantwortungsbereich des Vorstands. Die Boni fir die
Vorstandsmitglieder werden durch den Aufsichtsrat
genehmigt.

Ausstehende Rechnungen

Fir erhaltene Leistungen im Berichtszeitraum wurde der
noch nicht in Rechnung gestellte Aufwand geschétzt und
in eine Rickstellung eingebucht, damit der Aufwand des
Geschéftsjahres ordnungsgemdl abgegrenzt werden
kann.

Erstellungs- und Priifungskosten Ffiir Jahres-
und Konzernabschluss

Hierbei handelt es sich um das voraussichtliche Honorar
fir den Abschlussersteller sowie den Abschlussprifer
bzgl. der Erstellung/Priifung des Jahres- und Konzernab-
schlusses zum 31. Dezember 2016.
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» 35. Finanzielle Schulden «

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Unbesichert - zu fortgefiihrten Anschaffungkosten
Kontokorrentkredite / Kreditkartenabrechnungen 23 17
Kredite von Banken 6.395 6.617
Aufsichtsratsvergltungen 14 46
Debitorenhabensalden 52 6
Reisekosten/sonstige Personalkosten 48 58
Verbindlichkeiten mietfreie Zeit 312 331

6.844 7.075 *
Besichert - zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Kautionen 5 7
Finanzierungsleasingverhéltnisse (s. Punkt 36) 557

562 7 *

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
Bedingte Gegenleistungen 1.818 1.242

1.818 1.242
Summe 9.224 8.324 *

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf d"en Gliederungspunkt 2. “Wesentliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” (2.4 Anderung der Vorjahreszahlen) im
Konzernanhang

Die bedingten Gegenleistungen betreffen die letzte Tranche der erworbenen
TodayIR-Gruppe sowie die Earn-Out Vereinbarungen fir den Kauf der Tensid AG
und der ARIVA.DE AG.

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Kurzfristig 4.151 1.967
Langfristig 5.073 6.357
Summe 9.224 8.324 *

*Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. “Wesentliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” (2.4 Anderung der Vorjahreszahlen) im
Konzernanhang

Bei den Kreditkartenabrechnungen handelt sich es sich um die zum Bilanz-
stichtag 31. Dezember 2016 noch nicht abgebuchten Betrage.

Bei den Bankkrediten handelt es sich um bei Kreditinstituten aufgenommene
festverzinsliche Darlehen mit Laufzeiten von maximal 5 Jahren (2015: 5 Jahre).
Die gewichtete durchschnittliche Effektivverzinsung der Kredite liegt bei 1,18 %
p.a. (2015: 0,95% p.a.). Der ausstehende Betrag ist um Anderungen des beizule-
genden Zeitwertes angepasst.
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» 36. Vlerpflichtungen aus Finanzierungsleasingverhaltnissen «

Leasingvereinbarungen

Der Konzern mietet bestimmte Teile der Betriebs- und Geschaftsausstattung im Rahmen eines Finanzierungsleasings. Die
durchschnittliche Leasinglaufzeit betragt drei bis finf Jahre (2015: drei bis finf Jahre). Die den Verbindlichkeiten aus einem
Finanzierungsleasingverhaltnis zugrunde liegenden Zinssédtze sind jeweils am Tag des Vertragsabschlusses festgelegt
worden und bewegen sich zwischen 3% und 4,95% (2015: 3,9% und 4,95%) p.a.

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Barwert der

Mindestleasingzahlungen Mindestleasingzahlungen

31.12.2016 31.12.2015  31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR TEUR TEUR

Mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr 239 - 229 -
Mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr und bis zu finf Jahren 340 - 328 -
Mit einer Restlaufzeit von mehr als finf Jahren 0 - 0 -
579 0 557 0

abzgl. zukinftige Finanzierungskosten -22 - 0 -
Barwert der Mindestleasingzahlungen 557 0 557 0

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Kurzfristig 229 0
Langfristig 328 0
Summe 557 0

Der Buchwert der im Rahmen von Finanzierungsleasing gehaltenen Betriebs-
und Geschéftsausstattung betrug zum 31. Dezember 2016 TEUR 342 (2015:

TEURO).

» 37. lerbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen «

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.514 695
Erhaltene Anzahlungen auf Fertigungsauftrage 20 2
1.534 697

Summe

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und
haben in der Regel eine Félligkeit von durchschnittlich 30 Tagen.
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» 38. Fertigungsauftrage mit passivischem Saldo gegeniiber Kunden «

31.12.2016 31.12.2015
TEUR TEUR

Fertigungsauftrage mit passivischem Saldo 0 20
gegenlber Kunden

» 39. Sonstige Schulden «

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Umsatzsteuer 208 302
Lohn- und Kirchensteuer 189 96
Kundenanzahlungen 2.202 1.151
Urlaub 53 14
Ubrige 7 7
Summe 2.659 1.570

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Kurzfristig 2.659 1.570
Langfristig 0 0
Summe 2.659 1.570

Der Anstieg der ausgewiesenen Kundenanzahlungen ist im Wesentlichen auf
den Zuwachs durch den Erwerb der ARIVA.DE AG sowie der Tensid AG zurick-

zufthren.

Die sonstigen kurzfristigen Schulden sind nicht verzinslich und haben eine durch-
schnittliche Falligkeit von 30 Tagen.
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» 40. Weitere Angaben zu Finanzinstrumenten «

40.1 Kapitalrisikomanagement

Der Konzern steuert sein Kapital mit dem Ziel, sicherzustellen, dass alle Konzern-
unternehmenunterderUnternehmensfortfihrungsprognose operierenkdnnen,
und zugleich die Ertrdge der Unternehmensbeteiligten durch Optimierung des
Verhéltnisses von Eigen- zu Fremdkapital zu maximieren. Die Gesamtstrategie
des Konzerns ist gegenlber dem Vorjahr unverdndert.

Die Kapitalstruktur des Konzerns besteht aus Nettoschulden (Fremdkapitalauf-
nahmen abzlglich Barmittel und Bankguthaben) sowie dem Eigenkapital des
Konzerns. Dieses setzt sich zusammen aus ausgegebenen Aktien, der Kapital-
ricklage, sonstigen Ricklagen, Gewinnricklagen und den Anteilen nicht beherr-
schender Gesellschafter.

Der Konzern unterliegt keinen extern auferlegten Kapitalanforderungen.

Der Risikomanagementausschuss (berwacht sein Kapital mithilfe eines
Verschuldungsgrads, dem Verhéltnis von Netto-Finanzschulden zu Summe aus
Eigenkapital und Netto-Finanzschulden. Die Netto-Finanzschulden umfassen
verzinsliche Darlehen, Schulden aus Lieferungen und Leistungen zuzlglich
sonstiger Schulden und abzlglich Zahlungsmittel. Das Eigenkapital umfasst auf
die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital.

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR

Finanzielle Schulden 9.224 8.324 *
Verb. icht Ert t d ti

erb. LuL, Verpf.hc. ungen Ertragsteuern und sonstige 6504 3.417 *
lang- und kurzfristige Schulden
Zahlungsmittel -6.610 -3.607
Nettoschulden 9.118 8.134
Eigenkapital 25.224 17.148 *
Eigenkapital und Netto-Finanzschulden 34.342 25.282 *
Verschuldungsgrad 26,6% 32,2% *

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf dgn Gliederungspunkt 2. “Wesentliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” (2.4 Anderung der Vorjahreszahlen) im
Konzernanhang

Der Korridor fir den Zielverschuldungsgrad wurde vom Vorstand auf 25% - 50%
festgelegt.
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40.2 Kategorien von Finanzinstrumenten

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Finanzielle Verm6genswerte
Barmittel und Bankguthaben 6.610 3.607
Kredite und Forderungen 5.413 3.945
Derivate 0 4
Finanzielle Verbindlichkeiten
Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet 8.939 7.779
Als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet 1.819 1.242
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 557 0

40.3 Ziele des Finanzrisikomanagements

Der Bereich Treasury des Konzerns koordiniert den Zugang zu nationalen und
internationalen Finanzmarkten. Daneben (berwacht und steuert er die mit den
Geschéftsbereichen des Konzerns verbundenen Finanzrisiken durch die interne
Risikoberichterstattung, die Risiken nach Grad und Ausmaf’ des Risikos analy-
siert. Diese Risiken beinhalten das Marktrisiko (einschlief3lich Wechselkursri-
siken, zinsinduzierten Zeitwertrisiken und Preisrisiken), das Ausfallrisiko und das
Liquiditatsrisiko.

40.4 Marktrisiko

Marktrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kiinftige Cash
Flows eines Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Marktpreise
schwanken. Zum Marktrisiko zdhlen die drei folgenden Risikotypen: Wechsel-
kursrisiko, Zinsrisiko und sonstige Preisrisiken, wie beispielsweise das Aktien-
kursrisiko. Dem Marktrisiko ausgesetzte Finanzinstrumente umfassen unter
anderem verzinsliche Darlehen und zur VerdulRerung verfligbare finanzielle
Vermdgenswerte.

Die Sensitivitdtsanalysenin den folgenden Abschnitten beziehen sich jeweils auf
den Stand zum 31. Dezember 2016 bzw. 2015.

Die Sensitivitatsanalysen wurden auf der Grundlage der am 31. Dezember 2016
bestehenden Sicherungsbeziehungen und unter der Pramisse erstellt, dass die
Nettoverschuldung, das Verhaltnis von fester und variabler Verzinsung von
Schulden und der Anteil von Finanzinstrumenten in Fremdwahrung konstant
bleiben.

Bei den Analysen bleiben etwaige Auswirkungen von Anderungen der Marktva-
riablen auf die Buchwerte der Rickstellungen und Verbindlichkeiten auslandi-
scher Geschaftsbetriebe unberiicksichtigt.
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40.5 Wechselkursrisiko

Bestimmte Geschaftsvorfille im Konzern lauten auf fremde Wahrung. Daher
entstehen Risiken aus Wechselkursschwankungen. Umrechnungsbedingte
Risiken aus der Einbeziehung von ausldndischen Tochtergesellschaften in den
Konzernabschluss (Translationsrisiken) bleiben unbertcksichtigt.

Es werden derzeit keine SicherungsmaRnahmen zur Absicherung des Wahrungs-
risikos eingesetzt.

Der Buchwert der auf fremde Wéhrung lautenden monetaren Vermogenswerte
und Schulden des Konzerns am Stichtag lautet wie folgt:

Schulden Vermégenswerte

31.12.2016  31.12.2015  31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR TEUR TEUR
usb 20 - 78 -
CHF 983 126 181 109
GBP 135 170 120 56
RUB 65 39 14 178
HKD 1.873 1.834 69 238
INR 7 19 72 35
AED - - 63 -

KONZERNANHANG | UBRIGE BERICHTSBESTANDTEILE | 111



Fremdwadhrungssensitivitdtsanalyse

Der Konzern ist hauptsédchlich dem Wechselkursrisiko der ausldndischen
wahrungen der oben aufgefiihrten Tabelle ausgesetzt.

Die folgende Tabelle zeigt aus Konzernsicht die Sensitivitdt eines 10%igen
Anstiegs oder Falls des Euro gegenlber der jeweiligen Fremdwéahrung auf. Die
10%ige Veranderung ist derjenige Wert, der im Rahmen der internen Bericht-
erstattung des Wechselkursrisikos an die Leitungsgremien Anwendung findet,
und stellt die Einschdtzung der Geschéftsfihrung hinsichtlich einer verninf-
tigen moglichen Wechselkursénderung dar. Die Sensitivitdtsanalyse beinhaltet
lediglich ausstehende, auf fremde Wahrung lautende monetéare Positionen und
passt deren Umrechnung zum Periodenende geméR einer 10%igen Anderung
der Wechselkurse an. Die Sensitivitdtsanalyse beinhaltet externe Darlehen sowie
Darlehen fir ausldandische Geschaftsbereiche innerhalb des Konzerns, falls das
Darlehenineineranderen Wahrung als der funktionalen Wahrung des Darlehens-
gebers oder Darlehensnehmers denominiert ist. Eine unten stehende positive
Zahl weist auf einen Anstieg des Jahresergebnisses oder des Eigenkapitals hin,
wenn der Euro gegeniber der jeweiligen Wahrung um 10% ansteigt. Fallt der
Euro um 10% gegeniber der jeweiligen Wdhrung, hat dies eine vergleichbare
Auswirkung auf das Jahresergebnis oder das Eigenkapital, die nachstehenden
Posten waren somit negativ.

Jahresergebnis Eigenkapital

2016 2015 2016 2015

TEUR TEUR TEUR TEUR

Auswirkung CHF - 4 80 2
Auswirkung HKD - 6 180 160
Auswirkung GBP - - 1 11
Auswirkung AED 2 6 -
Auswirkung USD 1 6 -
Auswirkung RUB - 5 14
Auswirkung INR - 6 2

Die auf Fremdwahrung lautenden Umsétze sind saisonal schwankend, wobei
die Umsdtze im letzten Quartal des Geschaftsjahres meist hoher ausfallen. Dies
fihrt zu einem Anstieg der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in
Fremdwdhrung zum Ende der Berichtsperiode.
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40.6 Zinsrisiko

Zinsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert oder kinftige Cash
Flows eines Finanzinstruments aufgrund von Anderungen der Marktzinssatze
schwanken. Zum Bilanzstichtag bestehen keine Risiken fir die langfristigen
Darlehen, da diese einen fest garantierten Zinssatz Uber die Gesamtlaufzeit
haben. Daneben werden — wenn Uberhaupt — nur kurzfristige Kontokorrent-
kredite in Anspruch genommen, die kein Zinsrisiko hervorrufen.

40.7 Aktienpreisrisiko

Borsennotierte Eigenkapitaltitel sind anfallig fir Marktpreisrisiken, die sich aus
der Unsicherheit kiinftiger Wertentwicklungen dieser Wertpapiere ergeben.
Zum Bilanzstichtag verflgt der Konzern Gber eigene Anteile in Hohe von TEUR 4
(2015: TEUR 6) als borsennotierte Eigenkapitalinstrumente.

40.8 Ausfallrisiko

Unter dem Ausfallrisiko versteht man das Risiko eines Verlustes fiir den Konzern,
wenn eine Vertragsparteiihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt.
Der Konzern sieht vor, dass Geschaftsverbindungen lediglich mit kreditwirdigen
Vertragsparteien, und falls angemessen, unter Gestellung von Sicherheiten
eingegangen werden, um die Risiken eine Verlustes aus der Nichterfillung von
Verpflichtungen zu mindern. Der Konzern geht nur Geschéaftsbeziehungen mit
solventen Unternehmen ein.

Das Kreditrisiko aus Forderungen gegen Kunden wird von der entsprechenden
Geschéftseinheit basierend auf den Richtlinien, Verfahren und Kontrollen
des Konzerns fir das Kreditrisikomanagement bei Kunden gesteuert. Kredit-
grenzen werden flr samtliche Kunden basierend auf den internen Risikoeinstu-
fungsmerkmalen bewertet. Ausstehende Forderungen gegen Kunden werden
regelmaldig Uberwacht, sodass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko
ausgesetzt ist. Bei ausldndischen Kunden wird der Geschéftsverkehr im Mutter-
unternehmen vermehrt auf Basis von Vorkasse abgewickelt.

Abgesehen von 4 Gesellschaften, welche als neue Debitoren durch die Unter-
nehmenszusammenschlisse mit aufgenommen wurden ist der Konzern keinen
wesentlichen Ausfallrisiken einer Vertragspartei ausgesetzt. Die Konzentration
der Ausfallrisiken in Bezug auf die 4 Gesellschaften blieb im Berichtsjahr jedoch
unter 10% der Gesamtsumme der bilanzierten Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen.

Das Ausfallrisiko aus liquiden Mitteln ist gering, da die Vertragsparteien Banken
mit ausgezeichneten Kreditratings von internationalen Kreditratingagenturen
sind.

Der Konzern verfiigt nicht Uber Sicherheiten oder sonstige Kreditverbesse-
rungsmaldnahmen, welche das Ausfallrisiko aus finanziellen Vermogenswerten
vermindern wirden.
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40.9 Liquiditatsrisiko

In letzter Instanz liegt die Verantwortung fur das Liquiditatsrisikomanagement beim Vorstand, der ein angemessenes
Konzept zur Steuerung der kurz-, mittel- und langfristigen Finanzierungs- und Liquiditatsanforderungen aufgebaut hat.
Der Konzern steuert seine Liquiditatsrisiken durch das Halten von angemessenen Ricklagen, Kreditlinien bei Banken und
weiteren Fazilitdten sowie durch stindiges Uberwachen der prognostizierten und tatséchlichen Zahlungsstréme und der
Abstimmung der Falligkeitsprofile von finanziellen Vermdgenswerten und Schulden. Des Weiteren gibt es zusédtzliche, nicht
genutzte Kreditlinien, die dem Konzern zur Verfligung stehen, um Liquiditatsrisiken weiter zu reduzieren.

Die folgenden Tabellen zeigen die vertraglichen Restlaufzeiten der nicht derivativen finanziellen Schulden des Konzerns.
Die Tabellen beruhen auf undiskontierten Zahlungsstromen finanzieller Verbindlichkeiten basierend auf dem frihesten
Tag, an dem der Konzern zur Zahlung verpflichtet werden kann. Die Tabelle enthélt sowohl Zins- als auch Tilgungszah-
lungen. Die vertraglichen Falligkeiten basieren auf dem frihestmoglichen Zeitpunkt, an dem der Konzern zu Zahlungen
verpflichtet werden kann.

Geschdftsiah Gewichteter Bis 1 1bis 3 4bis 12 1bis5 tber 5 Gesamt Buchwert
eschaftsjahr durchschnittl. Monat Monate Monate Jahre Jahre
zum 31.12.2016 Effektivzins

% TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Unverzinslich - 126 23 27 143 130 449 449
schuld aus ‘ 3,86 20 41 178 340 0 579 557
Finanzierungsleasing
Festverzinsliche 1,26 186 568 3.095 4.496 0 8.345 8.218
Instrumente
Summe 332 632 3.300 4.979 130 9.373 9.224
Geschdftsjah Gewichteter Bis 1 1bis 3 4bis 12 1bis5 tber 5 Gesamt Buchwert

eschajtsjanr durchschnittl. Monat Monate Monate Jahre Jahre

zum 31.12.2015 Effektivzins

% TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Unverzinslich - 83 55 27 143 149 457 457
Schuld aus ) . . )
Finanzierungsleasing
Festverzinsliche 1,18 0 479 1.431 6.106 0 8.016 7.867
Instrumente
Summe 83 534 1.458 6.249 149 8.473 8.324

* Vorjahreszahlen angepasst. Wir verweisen auf den Gliederungspunkt 2. “Wesentliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”
(2.4 Anderung der Vorjahreszahlen) im Konzernanhang

Der Konzern kann Kreditlinien in Anspruch nehmen wie in Tz. 27 beschrieben. Diese sind im Umfang von TEUR 1.275 zum
Ende der Berichtsperiode (2015: TEUR 770) ungenutzt. Der Konzern erwartet, seine sonstigen Verpflichtungen durch
operative Zahlungsstrome und erhaltene Erlose bei Falligkeit finanzieller Vermogenswerte erfillen zu kénnen.
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40.10 Bewertungen zum beilzulegenden Zeitwert

Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermégenswerten und Schulden, die regelmaBig zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden

Einige der finanziellen Vermdgenswerte und Schulden des Konzerns werden zum beizulegenden Zeitwert am Bilanzstichtag
bewertet. Die nachstehende Tabelle enthélt Informationen dariber, wie die beizulegenden Zeitwerte dieser finanziellen
Vermdgenswerte und Schulden bestimmt wurden.

Beizulegender
Finanzielle Schulden Zeitwert
Bewertungsverfah- Bedeutende, nicht Verhdltnis der nicht beobacht-
renund wesentliche ~ beobachtbare baren Eingangsparameter zum
31.12.16  31.12.15 Hierarchie Eingangsparameter  Eingangsparameter  beizulegenden Zeitwert

) Eine leichte Erhéhung des Ab-
Bedingte

) Verb. Verb. ) Abzinsungssatz zinsungssatzes wirde, isoliert
Gegenleistungen Discounted- ) R
. TEUR TEUR Stufe 3 1,75% betrachtet, zu einer signifi-
aus einem Cashflow-Verfahren ) ) )
1.819 1.242 (V). 2,0%) kanten Minderung des beizule-
Unternehmenserwerb

genden Zeitwerts fihren

Inputfaktoren auf Stufe 1 sind Preisnotierungen auf aktiven Markten fir identische Vermdgenswerte oder Schulden, zu
denen das Unternehmen am Bemessungsstichtag Zugang hat.

Inputfaktoren auf Stufe 2 sind andere als die auf Stufe 1 genannten Marktpreisnotierungen, die fiir den Vermogenswert
oder die Schuld entweder unmittelbar oder mittelbar zu beobachten sind.

Inputfaktoren auf Stufe 3 sind nicht beobachtbare Inputfaktoren fiir den Vermogenswert oder die Schuld.

Wéhrend der Berichtsperiode wurden keine Transfers zwischen den Stufen vorgenommen.
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Beizulegender Zeitwert von finanziellen Vermégenswerten und Schulden, die nicht zum beizulegen-
den Zeitwert bewertet werden, bei denen der beizulegende Zeitwert aber anzugeben ist

Aulder flr die in der nachstehenden Tabelle dargestellten Instrumente betrachtet die Geschaftsfihrung die Buchwerte der
finanziellen Vermodgenswerte und Schulden in der Konzernbi lanz als gute Ndherung an deren beizulegenden Zeitwerte.

31.12.16
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzielle Verm6genswerte
Kredite an nahe stehende Unternehmen und Personen 1.347 1.347
Gesamt 0 1.347 0 1.347
Finanzielle Verbindlichkeiten
Kredite von Banken 6.522 6.522
Gesamt 0 6.522 0 6.522
31.12.15
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzielle Vermégenswerte
Kredite an nahe stehende Unternehmen und Personen 1.108 1.108
Gesamt 0 1.108 0 1.108
Finanzielle Verbindlichkeiten
Kredite von Banken 6.766 6.766
Gesamt 0 6.766 0 6.766
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» 41. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente «

Fir Zwecke der Konzernkapitalflussrechnung umfassen die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente Kassenbestdnde und Guthaben auf Bankkonten.

» 42. Operating-Leasingvereinbarungen «

Der Konzern als Leasingnehmer:

Leasingvereinbarungen

Die Operating-Leasingvereinbarungen beziehen sich auf EDV-Anlagen mit
Laufzeiten von drei bis fiinf Jahren sowie fir Grundstiicke mit Laufzeiten bis zu
10 Jahren. Fir den Konzern besteht keine Option, geleaste Gegenstande nach
Ende der Leasinglaufzeit zu erwerben.

Als Aufwand erfasste Zahlungen

2016 2015

TEUR TEUR

Mindestleasingzahlungen 1.548 1.228

Erhaltene Zahlungen aus Untermietverhaltnissen -29 -26

Summe 1.519 1.202
Unkiindbare Mietleasingvereinbarungen

2016 2015

TEUR TEUR

Bis zu einem Jahr 1.643 1.394

Zwischen einem Jahr und finf Jahren 5.253 4.507

Langer als finf Jahre 4.326 4.256

11.222 10.157

Summe

Im Hinblick auf unkindbare Operating-Leasingvereinbarungen sind die
folgenden Verbindlichkeiten erfasst worden:

31.12.2016 31.12.2015

TEUR TEUR
Kurzfristig 40 36
Langfristig 272 295
Summe 312 331
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» 43. Geschaftsvorfalle mit nahe stehenden
Unternehmen und Personen «

Salden und Geschéftsvorfalle zwischen der Gesellschaft und ihren Tochter-
unternehmen, die nahe stehende Unternehmen und Personen sind, wurden
im Zuge der Konsolidierung eliminiert und werden in dieser Anhangangabe
nicht erldutert. Einzelheiten zu Geschéftsvorféllen zwischen dem Konzern
und anderen nahe stehenden Unternehmen und Personen sind nachfolgend
angegeben.

Im Laufe des Geschaftsjahres fiihrten Konzerngesellschaften die folgenden
Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen durch, die nicht
dem Konzernkreis angehdren:

Kdufe/Verkdufe von/an Verkdufe Kdufe Forderungen Schulden
nahe stehende(n) Unter-
nehmen und Personen

TEUR TEUR TEUR TEUR

EQS Group AG 2016 8 27 0 13
2015 20 64 0 3

Tochtergesellschaften 2016 2.700 0 0 0
2015 0 0 0 0

Verkaufe und Kaufe von nahe stehenden Unternehmen und Personen erfolgen
zu marktiblichen Konditionen.

Bei den Verkdufen der Tochtergesellschaften handelt es sich um den Immobili-
enverkauf der ARIVA.DE AG an die Neufeldtneun GmbH & Co. KG.

Die AulRenstande sind unbesichert. Es wurden weder Garantien gegeben noch
solche erhalten. Es wurden keine Wertminderungen fir uneinbringliche oder
zweifelhafte Forderungen gegen nahe stehende Unternehmen und Personen
im aktuellen oder vorherigen Geschaftsjahr vorgenommen.

Beziige der Mitarbeiter in Schliisselpositionen

Die Bezlige des Vorstandes betrugen im Geschéftsjahr 2016 TEUR 567 (Vj. TEUR
448), davon variabel TEUR 51 (Vj. TEUR 51). Hierin sind Betrage in Héhe von TEUR
67 fir Kaufkraftausgleiche im Ausland enthalten.

Der Aufsichtsrat erhielt fir seine Tatigkeiten im Geschaftsjahr TEUR 48 (2015:
TEUR 44).
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» 44. Anteilsbesitzliste «

. Anteil am
Name Stz Eigenkapital
EQS Financial Markets & Media GmbH Minchen 100,00%
EquityStory RS, LLC Moskau 100,00%
Tensid EQS AG Baar 100,00%
EQS Asia Limited Hongkong 100,00%
EQS Web Technologies Pvt. Ltd. Kochi 99,96%
EQS TodayIR Limited Hongkong 100,00%
EQS Maitu Shangwu Consulting Co. Ltd. Shenzhen 100,00%
Shenzhen Maitu Shidai Technology Co. Ltd. Shenzhen 100,00%
TodayIR Holdings Limited (Taiwan) Hongkong 100,00%
EQS Digital IR Pte. Ltd. Singapur 100,00%
EQS Group Ltd. London 100,00%
EQS Group Inc. New York 100,00%
ARIVA.DE AG Kiel 51,25%
EQS Group FZ-LLC Dubai 100,00%

» 45. Mitarbeiter «

Die durchschnittliche Zahl der Beschéftigten betrug 260 (2015: 182).

» 46. Honorar des Konzernabschlusspriifers «

Das Gesamthonorar des Abschlussprifers flr das Geschéaftsjahr 2016 in Hohe von TEUR 75 (Vj. TEUR 65)
betrifft in voller Hohe Dienstleistungen fir die Jahres- und Konzernabschlusspriiffung. Weitere Dienstleis-
tungen wurden nicht erbracht.
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» 47. Organe der Gesellschaft «

Mitglieder des Vorstands im Geschéftsjahr waren:

» Dipl.-KfFm. Achim Weick, CEO, Mlnchen

» Dipl.-Kfm. Christian Pfleger, COO, Mlnchen
Mitglieder des Aufsichtsrats im Geschaftsjahr waren:

» Rony Vogel, Diplom-Ingenieur und MBA, Unternehmer und Investor,
Minchen (Vorsitzender)

» Robert Wirth, Diplom-Medienmarketingfachwirt BAW, Unternehmensberater
und Investor, Amberg

» Peter Conzatti, M.A. und MBA, Fondsmanager, Bad Homburg

» 48, Ereignisse nach dem Bilanzstichtag «

Mit Wirkung zum 1. Januar 2017 hat die Gesellschaft ihren bestehenden Anteil
an der ARIVA.DE AG auf 67% erhoht und hat zudem eine gegenseitige Options-
vereinbarung mit den Griindern und Aktionaren der ARIVA.DE AG geschlossen,
die mittelfristig eine vollstdndige Ubernahme der Gesellschaft erméglicht.

Mit Wirkung zum 22. Januar 2017 wurden die beiden Gesellschaften EQS Maitu
Shangwu Consulting Co. Ltd. und Shenzhen Maitu Shidai Technology Co. Ltd.

verschmolzen.

Des Weiteren gibt es keine fir den Konzern zu berichtenden Ereignisse von
besonderer Bedeutung.

» 49. Genehmigung des Abschlusses «

Der Abschluss wurde am 31. Méarz 2017 vom Vorstand genehmigt und zur
Veroffentlichung freigegeben.
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» 50. Befreiung von der Offenlegung «

Die vollkonsolidierte Gesellschaft EQS Financial Markets & Media GmbH, Sitz:
Midnchen, HRB 199404 (ehem. financial.de Aktiengesellschaft Sitz: Minchen,
HRB 170868) ist gemal’ § 264 Absatz 3 HGB davon befreit, einen vollumfang-
lichen Jahresabschluss und einen Lagebericht nach den Vorschriften fir Kapit-
algesellschaften gemal’ §§ 264 ff. HGB aufzustellen, prifen zu lassen und offen-
zulegen.

Minchen, 31. Marz 2017

comye AT

Achim Weick Christian Pfleger
(Grinder und CEQ) (CO0)
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» Wiedergabe des Bestatigungsvermerks «

Wir haben dem Konzernabschluss und dem Konzernla-
gebericht flr das Geschaftsjahr 2016 der EQS Group AG,
Mdinchen, in der Fassung der Anlage 1 den folgenden
unter dem 31. Méarz 2017 unterzeichneten uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der EQS Group AG, Minchen, aufge-
stellten Konzernabschluss — bestehend aus Gesamter-
gebnisrechnung, Bilanz, Kapitalflussrechnung, Eigen-
kapitalveranderungsrechnung sowie Anhang — und den
Konzernlagebericht fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2016 geprift. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach
§ 3153 Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften liegtin der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Unsere Aufgabeist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefihrten Prifung eine Beurteilung Uber
den Konzernabschluss und Gber den Konzernlagebericht
abzugeben. Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung
nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsétze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen.

Danach ist die Prifung so zu planen und durchzu-
fihren, dass Unrichtigkeiten und Verstolde, die sich auf
die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter
Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvor-
schriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten
Bildesder Vermdgens-, Finanz-und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber
das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler berlck-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems sowie Nachweise fir die Angaben in Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht iberwiegend auf der

Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des
Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs-
und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen
Einschatzungen des Vorstands sowie die Wirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fur
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen
gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss der EQS Group AG, Minchen, den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach §
3153 Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, entspricht den gesetzlichen
Vorschriften, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Minchen, April 2017

Deloitte GmbH
Wirtschaftprifungsgesellschaft

Baller Braun
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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» FinanzRalender der EQS Group AG «

04.04.2017

06.04.2017

26.04.2017

08.05.2017

17.05.2017

17.05.2017

01.06.2017

14.08.2017

06.09.2017

15.11.2017

12.12.2017

Vero6ffentlichung Konzern-/Jahresabschluss

m:access Analystenkonferenz

Minchner Kapitalmarkt Konferenz

DVFA Friihjahrskonferenz

Hauptversammlung

Veroffentlichung Quartalsfinanzmitteilung (Stichtag Q1)

quirin Champions 2017 Conference

Veroffentlichung Halbjahresabschluss

ZKK (Zircher Kapitalmarkt Konferenz)

Veroffentlichung Quartalsfinanzmitteilung (Stichtag Q3)

MKK (Miinchner Kapitalmarkt Konferenz)

» Borsendaten der EQS Group AG «

Aktie
Wertpapierkennnummer
ISIN

Borsenkirzel

Aktienart

Branche

Erstnotiz

Borsenlisting

Marktsegment

Sitz der Gesellschaft
Anzahl der Aktien

Hohe des Grundkapitals

Designated Sponsor

EQS Group AG

549416

DE0005494165

EQS

Namensaktien

Digital Investor Relations
08.06.2006

Freiverkehr (Frankfurter Wertpapierborse);
m:access (Bayerische Borse)

Scale

Minchen
1.308.978 Stiick
1.308.978 Euro

Dero Bank AG, Miinchen
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